Is Finansal Kiralama Anonim Sirketi'nden

Ortakhigimizin 200.000.000.-TL nominal degerli finansman bonosu ve/veya tahvil
halka arzina iliskin izahnamedir.

S6z konusu finansman bonosu ve/veya tahviller, Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun
4’iincii maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nun 23/09/2011 tarih ve 31/868
say1 karar ile kayda alinmasina karar verilmistir. Ancak kayda alinma ortakhgimizin ve
finansman bonosu ve/veya tahvillerinin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.
Isbu izahname ile ihraci yapilacak olan finansman bonosu ve/veya tahvillere iliskin
ihraccimin yatirnmcilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatirnm kararimin, ihragcinmin finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Kurul kaydina alinmis olan 200.000.000.-TL nominal degerli finansman bonosu
vel/veya tahviller, isbu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak, 23/09/2012 tarihine
kadar farkh ozelliklerde ihrac¢ edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar, ihracin o6zellikleri,
ihrac tutari, satis siiresi ve esaslar: gibi bilgiler ihractan once ilan edilecek olan sirkiilerler
aracihig@iyla kamuya duyurulacaktir. Sirkiiler, izahnamenin ayrilmaz bir parcasi olup
finansman bonosu ve/veya tahvillere iliskin yatirom kararlari izahnamenin ve sirkiilerlerin
biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

izahnamede satistan 6nce meydana gelen degisiklikler satistan once toplu halde
ticaret siciline tescil edilir. Raf kayit siiresi icerisinde yeni donem finansal tablolarin
kamuya aciklanmasi isbu izahnamede degisiklik gerektirmez. Bu durumda sirkiilerler
kamuya aciklanan son finansal tablolar1 da icerir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin
gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan ihraccilar sorumludur. Ancak, kendilerinden
beklenen 6zeni gostermeyen araci kuruluslara da zararin ihragCilara tazmin ettirilemeyen
kismi icin miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslan ise, denetledikleri finansal
tablo ve raporlara iliskin olarak hazirladiklar1 raporlardaki yanhs ve yaniltici bilgi ve
kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan asagida unvanlar1 belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslarn temsile yetkili
kisiler sorumludur:

Is Finansal Kiralama A.S. ve Is Yatinm Menkul Degerler A.S. izahname ve
eklerinin tamamindan; DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. izahname icerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynag olan 31.12.2009, AKis
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., 31.12.2010 ve 30.06.2011
tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarindan sorumludur.



I. BORSA GORUSU:

“Borsamiz Yonetim Kurulu’nun 08.09.2011 tarihli toplantisinda,

A) Sirket’in, Kurulunuzun Seri: I, No: 22 sayili ‘Bor¢lanma Araglarinin Kurul Kaydina
Alinmast ve Satisina Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi’ uyarinca Kurulunuz kaydina alinma
tarihinden itibaren bir yillik siire icerisinde halka arz yoluyla ihra¢ edecegi 200.000.000 TL
nominal degerli bor¢clanma araclarimin IMKB Kotasyon Yénetmeligi'nin ‘Bor¢lulugu Temsil
Eden Menkul Kiymetlerin Kotasyonu’ baslikli 16. maddesi kapsaminda halka arz sonuglarinin
Borsamiza ulastirilmasindan sonra Kotasyon Yonetmeligi 16/c maddesinde ifade edilen ‘Ihracin
tiimiiniin halka arz yoluyla satisa sunulmug olmasi’ sartinin saglanmasi kaydiyla Borsa Kotu'na
alinarak Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda Borsa Baskanligi onayiyla yapilacak duyuruyu
izleyen ikinci is giiniinden itibaren Tahvil ve Bono Piyasasi’nda islem gormeye
baslayabileceginin,

B) Diger taraftan, Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriisiinden sonra gelmek iizere, ‘Is bu
IMKB Gériigii, Menkul Kiymetler Borsalarimn Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda
Yonetmeligin (Genel Yonetmelik) 35. maddesinde yer alan ‘Borsada iglem gorebilecek menkul
kiymetlerden, bu Yonetmelikte belirlenen sartlar: tasiyanlar ‘borsa kotuna’ alimir. Menkul
kiymetlerin borsa kotuna alinip alinmayacagi konusunda yetkili merci, Borsa yonetim kuruludur.
Menkul kiymetlerin ¢ikariimasinda, halka arz i¢in SPK tarafindan izin verilmis olmasi, yonetim
kurulunun bu yetkisini etkilemez.’ hiikmii geregince IMKB Yonetim Kurulu nun verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK nin goriis
talebine cevap vermek amaciyla sinirlt olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlannustir. Is bu IMKB Goriisii'ne dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek
zararlar nedeniyle IMKB nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.’ ifadesinin de yer
almasinin,

C) Sirket tarafindan yurt igcinde 200.000.000 TL've kadar borglanma aract ihrag
edilmesine iliskin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan verilen
26.07.2011 tarih ve B.02.1.BDK.0.12.00.00.130-4-17422 sayili yazimin Sirket’in halka arz
izahnamesinde yer almasinin,

Kurulunuza bildirilmesine karar verilmigstir.”



II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR (BDDK GORUSU):

“Bilindigi iizere, Odiing Para Verme Isleri Hakkinda 90 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslart Hakkinda Yonetmelik'te faktoring sirketlerinin tahvil ihraci yoluyla bor¢lanmalarina
simirlama getiren herhangi bir hiikiim yer almamaktadir. Bu kapsamda, Sirket tarafindan soz
konusu tahvil ihracimin gergeklestirilmesinde, diger mevzuat hiikiimleri sakl kalmak kayduyla,
anilan Kanun Hiikmiinde Kararname ve Yonetmelik hiikiimleri acisindan bir sakinca
bulunmamaktadir.”
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1. OZET

Bu boliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirnm kararlar
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1 Thracer hakkinda bilgiler

1988 yilinda Diinya Bankasi kurulusu IFC, Tiirkiye Is Bankas1 ve Societe Generale ortaklig: ile
kurulan ve 1995 yilinda tiim hisseleri Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (“Banka”) tarafindan devralman Is
Finansal Kiralama A.S. (“Sirket” veya “Is Leasing”), finansal kiralama sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Sirket’in ana faaliyet konusu, ylriirliikteki mevzuat hiikiimleri c¢ercevesinde
yurtici ve yurtdist finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmaktir.

Leasing, sirketlerin yatirnmlarinda menkul ve gayrimenkul teminine yonelik ihtiyaclarini
karsilamada kullanilan orta ve uzun vadeli bir finansman yontemidir. Leasing islemlerinde,
yatinm mali leasing sirketi tarafindan satin alinir ve dnceden yatirnmer ile karsilikli olarak
belirlenen sartlar ve sozlesmede yer alan kira plam karsiliginda yatirimciya kullandirilir.
Yatirimcinin biitiin yiikiimliiliikleri yerine getirmesine bagli olarak s6zlesme donemi sonunda,
sembolik bir bedel tizerinden miilkiyet kiraciya devredilir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, yiiriirliikteki mevzuat hiikiimleri gercevesinde yurtici ve yurtdist
finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmaktir. Leasing, sirketlerin yatirnmlarinda menkul ve
gayrimenkul teminine yonelik ihtiyaglarimi karsilamada kullanilan orta ve uzun vadeli bir
finansman yontemidir. Leasing islemlerinde, yatirnrm mali leasing sirketi tarafindan satin alinir ve
onceden yatirimer ile karsilikli olarak belirlenen sartlar ve sdzlesmede yer alan kira plani
karsiliginda yatirnmciya kullandirilir. Yatirimeinin biitiin - yiikiimliiliikler1 yerine getirmesine
bagli olarak sozlesme donemi sonunda, sembolik bir bedel iizerinden miilkiyet kiraciya
devredilir.

Is Bankasi ile yaratilan sinerji vasitasiyla, Banka’nin genis miisteri aginda yer alan giiglii ve
istikrarli sirketlerle uzun yillara dayana giiven iliskisi gelistiren Is Leasing, saglam miisteri
portfoylinde hizmet sundugu sektdr sayisini artirarak hedef Kkitlesini siirekli olarak
genisletmektedir.

Istanbul Anadolu, Istanbul Avrupa, Ankara, Izmir, Gaziantep, Bursa ve Antalya bdlge
temsilcilikleri ve nitelikli satic1 kanallar1 {izerinden pazarin nabzini tutan, kiiclik ve orta 6lgekli
sirketlerin yatirim ihtiyaclarmni daha hizli tespit eden ve sonuglandiran Is Leasing, yaygin portfoy
olusturma stratejisini etkin olarak gerceklestirmektedir.

1.2 Risk faktorleri

Finansal Kiralama Faalivet Ortami Riski

Faaliyet ortamui riski, hacim, marj ve giderlerdeki dalgalanmalardan ve Sirket’in faaliyet
gosterdigi ortamdaki rekabetten kaynaklanan faktorlerin Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkilemesi riskidir.

Sirket’in miisterileri pek ¢ok sektorde faaliyet gostermekle beraber, genel olarak bakildiginda bu
miisteriler leasing hizmetine yatirim harcamalar1 i¢in ihtiya¢ duymakta olup, yatirim harcamalari
da genel ekonomik durum ile dogrudan baglantili olarak seyretmektedir. Bu agidan global
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ekonomideki yavaslamanin etkisiyle ve/veya dogrudan iilkemizde ortaya ¢ikabilecek olumsuz
ekonomik kosullar sebebiyle Sirket’in miisterileri yatirim planlarini erteleme veya iptal etme
yoluna gidebilirler. Bu durum Sirket’in hacimlerini olumsuz etkileyebilir. Ayrica, Sirket’in
leasing sektoriinde rekabet igcinde oldugu sirketlerin veya alternatif kredi iiriinleri saglayan
bankalar ve diger finansal kuruluslarin pazar paylarin1 artirma cabalar1 sonucu fiyatlamalarda
olusabilecek bask1 sektdrdeki marjlar tizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket, fiyatlarin1 sektorde olusabilecek fiyat baskilari neticesinde dugiiriirse kar marj
kayiplarina, diisiirmedigi takdirde ise pazar pay1 kayiplarina maruz kalabilir.

Global Kredi Pivasalarindan Kaynaklanan Riskler

Bazi iilkelerin kredi itibarina yonelik artan endiseler, global olarak bor¢lanma maliyetlerinin
artmasina yol acabilirken, dis piyasalar kaynakli ekonomik durgunluk iilkemiz ekonomisinde de
yavaglamaya yol agabilir. Bu durum, Sirket’in hem finansman maliyetlerine, hem de is hacmine
olumsuz yansiyabilir.

Oniimiizdeki siirecte 6zellikle bir takim Avrupa iilkelerinin artan Slgiide finansman destegine
ihtiyag duymalart durumunda bagta yabanci para bazli krediler olmak iizere global piyasalarda
genel olarak bor¢lanma maliyetlerinde yilikselme goriilebilir. Ayrica finansal piyasalardaki artan
endiseler sonucu ortaya c¢ikacak beklentiler ve/veya sonuglar reel ekonomide olumsuz
yansimalara yol acip, Sirket’in faaliyet karliligi, likiditesi, ve finansman maliyetlerinde
olumsuzluga yol agabilir.

Kredi Riski:

Kredi riski, leasing borglusunun Is Leasing ile yaptigi sozlesmenin gereklerine uymayarak
yiikiimliiliiglinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getir(e)memesinden olusabilecek zarar
olasiligini ifade eder.

30.06.2011 itibariyla Sirket’in leasing faaliyetleri kredi riskine konu alacaklarin toplami 1,27
milyar TL’dir. Bu alacaklar iginde en biiyiikk paya sahip olan sektdrler sirasiyla tagimacilik
(%15,98), metal sanayi (%13,78), kagit ve ara¢ {irlinleri (%11,75) ve insaat (%11,35)
sektorleridir. Leasing faaliyetlerinde sirketin ilk 5 miisterisi, risk agirhigmin %?21,8’ini
olustururken; ilk 10 miisterisinin risk agirligindaki payi ise %33,3 tiir.

Asagidaki tablo sirketin kredi riskine konu alacaklarini1 6zetlemektedir:

(Bin TL) 31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011
Finansal Kiralama Alacaklar: 769.830 886.851 1.227.907
Faktoring Alacaklar 129.533 299.693 448.308




Likidite Riski:

Likidite riski genel olarak, bir kurulusun net finansman ihtiyag¢larin1 saglayamama riski olup,
baz1 finansman kaynaklarinin bulunamamasina sebep olabilen piyasa bozulmalart ile kredi
derecesindeki diisiislerden kaynaklanabilir.

S6z konusu risk, hem finansman maliyetlerindeki beklenmeyen artislara iliskin riski, hem Is
Leasing’in pasiflerinin vade tarihlerini aktiflerininkilere uygun sekilde yapilandiramama riskini,
hem de likidite baskilar1 nedeniyle 6deme yiikiimliiliiklerini zamaninda ve makul bir fiyat
lizerinden karsilayamaz durumda olma riskini igermektedir. Is Leasing, yurti¢i ve yurtdist
bankalar ve finans kuruluslarindan kisa, orta ve uzun vadeli fon temin etmektedir. Fon
saglamada karsilagilabilecek sorunlar Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Faiz Oram Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degisiklikler, faiz getiren aktiflere uygulanan faiz orami ile faiz
maliyetli pasiflere 6denen faiz oranlar1 arasindaki farki ve boylece faaliyet sonuclarini
etkilemektedir.

Haziran 2011 itibariyla TP finansal kiralama alacaklarinin tamamu sabit faizli iken, yabanci para
finansal kiralama alacaklarinin %88’inin sabit faizli, %12’sinin ise degisken faizli oldugu;
kullanilan kredilerin yapisina bakildiginda ise, YP kredilerin %25’inin degisken, %75’inin ise
sabit faizli oldugu goriilmektedir.

Buna gore Haziran 2011 sonu itibariyla faiz oranlarinin 100 baz puan daha yliksek olmasi ve
diger tiim degiskenlerin sabit olmasi durumunda degisken faizli finansal kiralama
sozlesmelerinden elde edilen faiz gelirleri 610 bin TL artarken, degisken faizli kredilerinden olan
faiz giderleri 2.084 bin TL artacaktir. Sabit faizli finansal kiralama sozlesmelerinden faiz
gelirleri ise 5.128 bin TL artarken, sabit faizli kredilerinden olan faiz giderleri ise 6.231bin TL
artacaktir.

Kur Riski:

Kur riski, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Sirket’in maruz
kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir. Sirket’in maruz kaldigi kur riski, yabanci para
cinsinden ve yabanci paraya endeksli varliklar1 ile yabanci para cinsinden ylikiimliiliikleri
arasindaki farka baglh olarak sekillenmektedir. Diger taraftan farkli doviz cinslerinin birbirine
kiyasla gosterdikleri deger degisimi de kur riskinin bir diger boyutu olarak ortaya ¢ikmaktadir.

ABD Dolari, AVRO ve diger kurlardaki %15°lik deger artis1 Sirket’e toplamda 868.000 TL
kazang olarak yansimasi bekenirken, bu para birimlerindeki %15°lik deger diisiikliigli ise ayn1
Olciide bir kayb ifade edecektir.

Sermaye Riski:

Sirket’in mevcut faaliyetlerini siirdiirirken finansal kayiplara karsin yeterli miktarda sermayeye
sahip olmamasii ifade eder. Sirket stratejik olarak bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini
saglamaya calisirken, diger yandan da miisteri alacaklarmi biiyiitmek ve Borg/Ozsermaye
dengesini verimli bir sekilde kullanarak karliligin1 artirmayi hedeflemektedir. Sirket’in 2011



yilinda bu stratejisi degismemekle birlikte, dzkaynaklarin borglara oram1 30 Haziran 2011
itibartyla %37 olarak gerceklesmistir.

31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011
Ozkaynak/Borg orani %61 %352 %37

Piyvasa RiskKi:

Piyasa riski; Sirket’in, getirisi faiz orani ile iliskilendirilmis borglanmay1 temsil eden finansal
araclara, hisse senetlerine, diger menkul kiymetlere, bilango i¢i veya bilango dis1 tiim doviz ve
dovize endeksli varliklar1 ve yiikiimliiliiklerine, belirtilen araglara dayali tiirev sozlesmelere,
ilisgkin pozisyonlarinin degerinde faiz oranlari, hisse senedi fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek ve "faiz orani riski", "hisse senedi pozisyon riski",

"kur riski", “emtia riski” ve bunlara iligskin “spesifik risk” gibi unsurlardan olusan zarar riskini
ifade eder.

Sirket’in temel faaliyeti finansal kiralama olup, atil fonlar agirlikli olarak TL ve ddviz mevduat
ve hazine bonosunda degerlendirilmektedir.

Operasyonel Risk:

Operasyonel risk, Sirket’in yetersiz i¢ slirecleri ve/veya bunlarin basarisiz yiiriitiilmesi, insanlar
ve sistemlerden ya da harici olaylardan kaynaklanan zarar etme olasihgidir. Is siireclerinden
kaynaklanan riskler, hata ve usulsiizliiklerin i¢ kontrollerde gozden kagmasi, bilgi teknoloji
sistemlerindeki aksaklik ve arizalar, personelin siireglerle ilgili sorunlar1 6ngdremeyip bu
aksakliklar ortaya ¢iktiginda gerekli onlemleri zamaninda ve tam olarak alamamasindan Gtiirii
ortaya cikabilecek zararlari ifade eder.

Sirket kendi i siiregleri, personelleri ve olas1 harici olaylardan kaynaklanan operasyonel riskler
nedeniyle maddi kayiplara maruz kalabilir. Sirket bu riskleri 6l¢ebilecegi ve tiim maddi kayiplar
takip edebilecegi Operasyonel Veri Taban1 kullanmaktadir.

itibar RiskKi
Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz
diisiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Sirket’e duyulan

giivenin azalmasi veya itibarinin zedelenmesi sebebiyle ortaya ¢ikabilecek kayiplari ifade eder.

Strateji Riski:

Yanlis ticari se¢cimlerden, uzun vadeli stratejik hedeflerin yazili olarak bulunmamasi, stratejilerin
Sirket icinde duyurulmamasi, pazarlama faaliyetlerinde tiim dagitim kanallarinin etkin olarak
kullanilmamasindan ~ veya  ekonomik  faktorlerdeki  degisime tepki  eksikliginden
kaynaklanabilecek zararlardir.



Mevzuat riski:

Tiirkiye’de yerlesik, Tiirkiye kanunlar1 ve mevzuatina tabi olan Is Leasing, Sirket’in kontrolii
disinda gelecekte bu kanun ve mevzuatta yapilacak degisiklikler sektorii etkileyeceginden
Sirket’in faaliyetleri ve finansal sonuglari tizerinde dogrudan veya dolayl etki olusturabilir.

1.3. Thraccinin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, iist yoneticileri ile bagimsiz denetim
kurulusu hakkinda temel bilgiler

Thraccimin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler:
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Miidiir Istanbul A.S. Miidiir
R Is Kuleleri . .
Onur Veliattin Yonetim Kule 1, Kat TIs Yonetim
L Kurulu Bankas1 Kurulu 2 Y1l/20 ay - -
Izci Uvesi 10 4. Levent AS Uvesi
yest Istanbul s yest
Y 6netim Il(sulliull ellgalt T.is Y 6netim
Z.Hansu Ugar Kurulu ’ Bankas1 Kurulu 2 Y1l /20 ay - -
Uvesi 10 4. Levent AS Uvesi
M Istanbul o M
R Is Kuleleri Turklye .
Yonetim Sinai Y Onetim
Meltem Kule 1, Kat
) Kurulu Kalkimma Kurulu 2 Y1l /20 ay - -
Giulsoy i 10 4. Levent .
Uyesi ; Bankas1 Uyesi
Istanbul
A.S.
Ihraccimin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler:
Gorev Siiresi . P
Adi Soyadt | Gorevi Adresi /Kalan Gorev T(?n.1§11 Ettigi Tizel
. Kisilik
Siiresi
Hiisevin Is Kuleleri Kule 1, .
y Denetci Kat 10 4. Levent 1Yil/8 ay T.Is Bankas1 A.S.
Caliskan .
Istanbul
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Gorev Siiresi . ee e
Adi Soyadi | Gorevi Adresi /Kalan Gérev T(?n.1§11 Ettigi Tuzel
. Kisilik
Siiresi
Volkan Is Kuleleri Kule 1,
Denetgi Kat 10 4. Levent 1Yil/ 8 ay T.Is Bankas1 A.S.
Kublay :
Istanbul
Yonetimde soz sahibi olan personele iliskin bilgiler:
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Sermaye Pay1
Ortakhk
Disinda
Ustlendigi (TL) (%)
Gorevler
Is Kuleleri .
- Genel | Kule2, Kat10 | Yonetim Kuruly
A.Oguz Dincer g Uyesi, Genel - -
Miidir 4. Levent MDY
. Midiir
Istanbul
Genel Is Kuleleri
Zehra Nida Cetin Miidiir Kule 2, Kat 10 Genel Miudiir ) )
4, Levent Yardimcisi
Yardimcisi :
Istanbul
Genel Is Kuleleri
1o Kule 2, Kat 10 Genel Mudiir
Banu Altun Miidiir - -
4., Levent Yardimcisi
Yardimcisi :
Istanbul
Genel Is Kuleleri
Dilek Korkut Miidiir Kule 2, Kat 10 Genel Miudiir i i
4., Levent Yardimcisi
Yardimcisi :
Istanbul

Bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler:

31.12.2009 tarihli mali tablolar DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. tarafindan, 31.12.2010 ve 30.06.2011 tarihli mali tablolar ise Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmistir.

1.4.  Thraca iliskin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi

Is Leasing’in ihra¢ edecegi bor¢lanma araglarina iliskin 6zellikler www.isleasing.com.tr/ adresli
Is Leasing’in internet sitesinde, www.isyatirim.com.tr adresli Is Yatirnm Menkul Degerler
A.S.’nin internet sitesinde, www.isbank.com.tr adresli Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin internet
sitesinde ve www.kap.gov.tr adreslerinde ilan edilerek yatirimcilarina duyuracaktir.

Sirket’in, finansman bonosu ve/veya tahvil seklinde 200.000.000-TL’ye kadar ihra¢ edecegi
borglanma araglarina iliskin 6zellikleri ilgili serilere ait sirkiilerler araciligi ile yatirimcilarina
duyuracaktir.
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a. Thracer Sirket IS FINANSAL KIRALAMA A S.
b. SGMK Tiirii Finansman Bonosu ve/veya Tahvil
c. Ihra¢ Miktar1 200.000.000-TL
d. Kotasyon IMKB
e. Halka Arz Tarihleri Kurul kaydina alinmasini takiben 1 yil igerisinde dilimler
halinde halka arz yontemi ile satilmasi planlanmaktadir.
1.5.  Secilmis finansal bilgiler
Bilanco (Bin TL)
Aktif Kalemler 31.12.2009 | 30.12.2010 (O;OA) 30.06.2011| A (%)
S\f;r((;;g;)Uygun Deger Farki K/Z'a Yansitilan 139 4.364 | %3040 15699 | %260
Bankalar 363.754 691.284| %90 388.497 | %-44
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (Net) 18.086 26.516| %47 23.369 | %-12
Faktoring Alacaklari 142.792 331.320| %132 451.990 %36
Kiralama Islemleri 761.903 891.671| %17| 1.236.662 %39
Takipteki Alacaklar 66.920 43.950| %-34 38.090| %-13
-Takipteki Faktoring Alacaklar 3.078 2.651| %-14 2.540 %-4
-Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar 106.442 88.557 | %-17 86.895 %-2
-Ozel Karsiliklar (-) (42.600) (47.258)| %w%l1 (51.345) %9
Maddi Duran Varliklar (Net) 336 448 | %33 1.104| %146
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 682 806| %18 967 %20
Ertelenmis Vergi Varligi 64.981 78.615| %21 82.235 %5
S A e Tl e pudoen | aem|  om| wee| s e
Diger Aktifler 19.459 24.146| %24 27.002 %12
Aktif Toplam 1.440.580| 2.093.398| 9%045| 2.266.068 %8
Pasif Kalemler 31.12.2009 | 30.12.2010| A (%) | 30.06.2011| A (%)
£um Saum Amagh Trey Finansal o 1200] %o 4775 %298
Alman Krediler 1.007.798| 1.586.900| %57| 1.720.565 %8
Muhtelif Borglar 12.524 14.480| %16 13.105 %-9
Diger Yabanci Kaynaklar 9.524 8.588| %-10 15.996 %86
Odenecek Vergi Ve Yiikiimliiliikler 4.039 3.186| %-21 4.339 %36
Bor¢ Ve Gider Karsiliklar 2.193 3.082| %41 2.867 %-7
Ozkaynaklar 404.502 475.961| %18 504.421 %6
-Odenmis Sermaye 250.000 295.000 %18 339.000 %15
-Sermaye Yedekleri 9.825 15.666| %59 9.362| %-40
-Kar Yedekleri 19.008 91.166| %380 110.868 %22
-Kar veya Zarar 116.724 63.268 | %-46 34.225| %-46
-Gegmis Yillar Kar veya Zarari 11.336 (434) | %-104 (434) %0
-Doénem Net Kar veya Zarari 105.388 63.702| %-40 34.659| %-46
-Ana Ortaklik Dis1 Paylar 8.945 10.861| %21 10.966 %1
Pasif Toplam 1.440.580| 2.093.398| 9%45| 2.266.068 %8
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Sirket’in Onceki yillar ile karsilastirmali se¢ilmis gelir tablosu kalemlerine asagida yer

verilmektedir:

Gelir ve Gider Kalemleri 31.12.2009 | 30.06.2010| 31.12.2010| 30.06.2011
Esas Faaliyet Gelirleri 112.133 47.758 100.159 60.495
Faktoring Gelirleri 14.147 6.851 18.671 13.129
Kiralama Gelirleri 97.986 40.907 81.488 47.366
Esas Faaliyet Giderleri (-) (15.450) (9.206) (18.352) (10.303)
Diger Faaliyet Gelirleri 322.912 165.506 335.541 231.590
Finansman Giderleri (-) (50.739) (25.439) (60.230) (37.015)
EZ‘;‘P;%‘;Q%?::EEM 0 (17.886) (4.814)|  (12.372) (5.869)
Diger Faaliyet Giderleri (-) (293.243) | (138.695)| (282.299)| (200.757)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z 57.727 35.110 62.447 38.141
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsiligi (+) 49.107 5.574 2.422 (2.611)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Net K/Z 106.834 40.684 64.869 35.530
Ana Ortaklik Dis1 (Kar) / Zarar (1.446) (686) (1.167) (872)
Net Donem Kary/Zarari 105.388 39.998 63.702 34.658

Sirket’in toplam aktifleri, 30 Haziran 2011 itibariyla bir dnceki yil sonuna gore %8 oraninda
bliylime gostermistir. S6z konusu gelismede Sirket’in alacaklar hesabinda goriilen artis etkili
olmustur. Buna gore, finansal kiralama alacaklar1 2010 yil sonuna gore %39, faktoring alacaklari
1se %36 artis gostermistir. Takipteki alacaklar rasyosu bir onceki yila gore %13 oraninda
azalmistir.

Finansal Rasyolar 31.12.2009| 30.12.2010 30.06.2011
Aktif Karliligi %?7,9 %3,6 %3,2
Ozkaynak Karliligi %30,5 %14,5 %14,1
Alacaklar / Ozkaynaklar 2,40 2,66 3,42
Finansal Bor¢ / Ozkaynaklar 2,49 3,33 3,41
Takipteki Alacaklar (briit) / Toplam Alacaklar %10,8 %6,9 %5,0
Karsiliklar / Takipteki Alacaklar %38,9 %51,8 %57,4
Takipteki Alacaklar (net) / Toplam Alacaklar %8,1 %4,7 %3,0

e Sirket, finansman ihtiyacin1 biiylik oranda banka kredileri ile karsilamakta olup, ihtiyag
duydugu donemlerde sendikasyon kredilerine de yonelmektedir. Haziran 2011 itibariyla bir
sendikasyon kredisi bulunmamaktadir.

e 2008 ve 2010 yillar arasindaki diisiik faiz donemi ve bankacilik sektoriindeki likidite fazlalig
sayesinde Is Leasing uygun kosullar altinda banka kredileri kullanmis ve diger alternatiflerden
finansman ihtiyaci duymamaistir.

e Tirkiye’de bankalar finansal sektore uzun vadeli doviz kredisi vermeyi fazla tercih
etmemektedirler. Sirket, doviz islemlerini vadesi 1 yildan kisa banka kredileri ile finanse
etmektedir.
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e Sirket, TL islemlerini 6zkaynagi ile finanse etmekte olup, bilangoda yer alan TL borglar
Sirket’in mevduat arbitraj pozisyonlarindan kaynaklanmaktadir.

e Uzun vadeli borglarin bilangodaki pay1 kiiciik olmakla birlikte, bu paymn son dénemlerde
artmaya basladig1 goriilmektedir.

e Sirket’in 30 Haziran 2011 itibariyla 6zkaynak karliligi %14,1, aktif karlilig1 ise %3,2 olarak
gerceklesmistir. Sirket’in 2009 yilindaki 6zkaynak karliliginin diger yillara nazaran yiiksek
olmasinin sebebi, Sirket’in ilk defa 2009 yilinda mevcut yatirim indirimi tutari iizerinden
hesaplamis oldugu ertelenmis vergi geliridir.

o Sirket’in Tiirkiye’de mevcut pek ¢ok mevduat ve daha uygun kosullarda finansman saglayan
kalkinma bankalarinda kredi limiti bulunmaktadir Bununla beraber, Sirket tahvil ihraci
yoluyla, finansman olanaklarini ¢esitlendirmeyi ve finansman vadelerini uzatmayi
planlamaktadir.

1.6.  Ortakhik Yapis1 Hakkinda Bilgiler

Son Genel Kurul itibariyla (*) Son durum
Ortaklar Sermaye Hisse Sermaye Hisse
(TL) Oram (%) (TL) Oram (%)

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 81.992.659 27,79 94.222.072 27,79
Turkiye Swai Kalkinma 84.252.000 28,56 96.818.400 28,56
Bankasi A.S.

T.Sise Cam Fabrikalar1 A.S. 1.327.500 0,08 258.559 0,08
Nemtas Nemrut Liman 2.655.020 0,90 3.051.023 0,90
Isletmeleri A.S.

Halka Arz 124.772.821 42,67 144.649.945 42,67
Toplam 295.000.000 90100,00 339.000.000 96100,00

(*) Sirketin son genel kurulu 23 Mart 2011 tarihinde yapilmistir.

1.7. Cikarilmis Sermayesi

Kayith Sermaye Tavani 400.000.000 TL

Cikarilmig Sermaye Tutar 339.000.000 TL

1.8.  Personele iliskin Bilgiler

31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011

Personel Sayisi (¥) 112 121 136
(*)Konsolide personel saysidir.

1.9. Thracin Gerekcesi ve Halka Arzdan Elde Edilecek Net Nakit Girislerinin Kullanim
Yerleri

Is Finansal Kiralama A.S. bor¢lanma araci ihraci ile finansal kiralama islemlerinin finansmani

icin temin ettigi kaynalar cesitlendirmeyi ve agirlikli olarak yatirim mallar1 finansmaninda

kullanilan bu kaynaklar1 uygun maliyetle miisterilerine aktarmayi amaglamaktadir. Mevcut
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durumda 6z sermaye ve banka kredileri ile yaratilan kaynaklara sermaye piyasalarindan
bor¢lanma araci yontemi ile fon temininin eklenmesiyle pasif yapisi cesitlendirilecek ve halka
arz yontemi kullanilarak genis bir yatirnmci kesimine ulasilacaktir. Bu sekilde, yurticindeki
tasarruf sahiplerinin T.C Hazinesi’nin ihra¢ etmis oldugu devlet i¢ borglanma senetlerinin
getirisinin iizerinde getiri elde etmeleri saglanirken, s Leasing kredi miisterilerine fon saglama
imkanini artirmis olacaktir.

2.  RIiSK FAKTORLERI

Isbu izahname ile ihraci yapilacak olan finansman bonosu ve/veya tahvillerine iliskin
ihraccimin vatirnmcilara karsi olan o6deme viikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan _garanti altina alinmamis olup, vatirnm Kkararmin, ihraccimin finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

2.1.  Thracaimmn finansman bonosu ve/veya tahviline iliskin yiikiimliiliiklerini yerine
getirme giiciinii etkileyebilecek riskler:

Finansal Kiralama Faalivet Ortami Riski

Faaliyet ortami riski, hacim, marj ve giderlerdeki dalgalanmalardan, ve Sirket’in faaliyet
gosterdigi ortamdaki rekabetten kaynaklanan faktorlerin Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkilemesi riskidir. Finansal kiralama hizmetini satin alan miisteriler bu hizmeti agirlikli olarak
mal ve ekipman gibi sabit yatirnm harcamalarinin finansmaninda kullanmaktadir. Sirket’in
miisterileri pek ¢ok sektorde faaliyet gostermekle beraber genel olarak bakildiginda yatirim
harcamalar1 ekonomik durum ile dogrudan baglantili olarak seyretmektedir. Bu agidan global
ekonomideki yavaslamanin etkisiyle ve/veya dogrudan iilkemizde ortaya ¢ikabilecek olumsuz
ekonomik kosullar sebebiyle Sirket’in miisterileri yatirim planlarini erteleme veya iptal etme
yoluna gidebilirler. Bu durum sirketin islem hacmini olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica Sirket’in leasing sektoriinde rekabet i¢inde oldugu sirketlerin veya leasinge alternatif
kredi iirlinleri saglayan bankalar ve diger finansal kuruluslarin pazar paylarini artirma cabalari
sonucu fiyatlamalarda olusabilecek baski sektordeki marjlar iizerinde olumsuz etkiye yol
agabilir.

Sirket, fiyatlarin1 sektorde olusabilecek fiyat baskilar1 neticesinde diisiirlirse kar marji
kayiplarina, diisiirmedigi takdirde ise pazar pay1 kayiplarina maruz kalabilir.

Global Kredi Pivasalarindan Kaynaklanan Riskler

Bazi {ilkelerin kredi itibarina yonelik artan endiseler, global olarak bor¢lanma maliyetlerinin
artmasina yol acabilirken, dis piyasalar kaynakli ekonomik durgunluk iilkemiz ekonomisinde de
yavaslamaya yol agabilir. Bu durum, Sirket’in hem finansman maliyetlerine, hem de is hacmine
olumsuz yansiyabilir.

2008 yilinda yasanan global kredi krizinin ardindan 2009 ve 2010 yillarinda gériilen toparlanma
stirecinden sonra 2011 bahar aylarindan itibaren piyasalarda gerek reel ekonominin 6ngoriilen
ivmeyi yakalayamamasi, gerekse bazi iilkelerin kredi riskine yonelik artan endiseler, kredi
piyasalarina iliskin endigeleri artirmistir. 5 Agustos 2011 tarihinde Standard and Poor’s
derecelendirme sirketinin Amerika Birlesik Devletleri’nin AAA olan uzun vadeli kredi notunu
AA+’ya diisiirmesinden sonra artan endiseler ve takip eden donemde 6zellikle Avrupa Birligi’ne

15



dahil bazi iilkelerin acil finansman ihtiyaglarin1 piyasadan karsilayamama ihtimalinin ortaya
cikmasi kredi piyasalarina yonelik riskleri yeniden giindeme getirmistir. Oniimiizdeki siiregte
Ozellikle bir takim Avrupa {ilkelerinin artan Ol¢lide finansman deste§ine ihtiyag duymalari
durumunda basta yabanci para bazli krediler olmak iizere global piyasalarda genel olarak
bor¢lanma maliyetlerinde ylikselme goriilebilir. Ayrica finansal piyasalardaki artan endiseler
sonucu ortaya ¢ikacak beklentiler ve/veya sonuglar reel ekonomide olumsuz yansimalara yol
acip, Sirket’in faaliyet karliligi, likiditesi, ve finansman maliyetlerinde olumsuz etkilere yol
agabilir.

Kredi Riski:

Kredi riski, leasing bor¢lusunun Is Leasing ile yaptigi sdzlesmenin gereklerine uymayarak
yiikiimliiliiglinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getir(e)memesinden olusabilecek zarar
olasiligini ifade eder.

Sirket’in leasing hizmeti sundugu 1.400’1in lizerinde ¢esitli sektorlerde faaliyet gosteren miisteri,
Tiirkiye ve kiiresel finansal piyasalardaki sistematik risklerden ve politik ortamdan dogrudan
etkilenmektedirler. S6z konusu i¢ ve dis ekonomik kosullarin bozulmasi veya kendi
faaliyetlerinden kaynaklanan riskler, miisterilerin finansal durumlarinin ve borg¢ geri 6deyebilme
kabiliyetlerinin bozulmasina yol agabilir.

30.06.2011 itibariyla Sirket’in leasing faaliyetleri kredi riskine konu alacaklarin toplami 1,27
milyar TL’dir. Bu alacaklar i¢inde en biiylik paya sahip olan sektorler sirasiyla tagimacilik
(%15,98), metal sanayi (%13,78), kagit ve arac trlnleri (%11,75) ve ingsaat (%]11,35)
sektorleridir. Leasing faaliyetlerinde sirketin ilk 5 misterisi, risk agirhgmm %21,8’ini
olustururken; ilk 10 miisterisinin risk agirligindaki pay1 ise %33,3 tiir.

Asagidaki tablo Sirket’in kredi riskine konu alacaklarini 6zetlemektedir:

(Bin TL) 31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011
Finansal Kiralama Alacaklart 769.830 886.851 1.227.907
Faktoring Alacaklari 129.533 299.693 448.308
Likidite Riski:

Likidite riski genel olarak, bir kurulusun net finansman ihtiyaglarin1 saglayamama riski olup,
baz1 finansman kaynaklarimin bulunamamasina sebep olabilen piyasa bozulmalart ile kredi
derecesindeki diisiislerden kaynaklanabilir. S6z konusu risk, hem finansman maliyetlerindeki
beklenmeyen artiglara iliskin riski, hem Is Leasing’in pasiflerinin vade tarihlerini
aktiflerininkilere uygun sekilde yapilandiramama riskini, hem de likidite baskilari nedeniyle
O0deme yiikiimliiliiklerini zamaninda ve makul bir fiyat iizerinden karsilayamaz durumda olma
riskini icermektedir. Is Leasing, yurtici ve yurtdisi bankalar ve finans kuruluslarindan kisa, orta
ve uzun vadeli fon temin etmektedir. Fon saglamada karsilasilabilecek sorunlar Sirket’in finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in net likidite pozisyonunu gostermektedir:

16



30.06.2011 (Bin TL)

Sozlesme

uyarinca

nakit girisler/ 5

(cikislar) 3 1-5 y1l yildan

Defter toplami aydan 3-12 ay arasl uzun

So6zlesme Uyarinca Vadeler Degeri (I+0+10+1V)  kisa()  arasi(Il) (11 (Iv)
Tiirev Olmayan Finansal
Varliklar:
Bankalar 388.497 389.209 389.209 - - -
Alim Satim Amagh Finansal 15.282 15.282 2.868 3.127 9.081 206
Varliklar
Finansal Kiralama 1.212.879 1405251 135736 293.024 848204  128.197
Alacaklari(*)
Faktoring Alacaklar 451.990 451.990 422311 26.679 - -
Sigorta Prim Alacaklari 3.498 3.498 3.498 - - -
Toplam Varliklar 2.072.146 2.265.230 953.622 322.830 857.375 128.403
Tiirev Olmayan Finansal
Yiiktimliiliikler
Alman Krediler 1.720.565 1.766.903 758.612 743.156 261.741 3.394
Muhtelif Borglar ve Diger 29.101 20101 26.958 - 2.143 -
Yabanci1 Kaynaklar
Toplam Yiikiimliiliikler 1.749.666 1.796.004 785.570 743.156 263.884 3.394
Likidite Pozisyonu (Varlik- 322.480 469226 168.052  -420.326 593.491 125009

Yiikiimliiliik)

(*) Finansal kiralama alacaklary tutarina kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar ile kiralama islemleri icin verilen

avanslar, heniiz 6deme plaminda baglanmamus olduklarindan dahil edilmemistir.

31.12.2010
Toplam Varliklar

Toplam Yiikiimliiliikler

Likidite Pozisyonu (Varlik-
Yikiimliiliik)

31.12.2009

Toplam Varliklar

Toplam Yikiimliiliikler

Likidite Pozisyonu (Varlik-
Yiikiimliilik)

1.924.664 2071964 1.116356  283.726  629.776 42.106
1.609.968 1.641.429 871476 561.874 201515 6.564
314.696 430535 244.880  278.148  428.261 35.542
1.323.424 1.467.634  626.143 285233  534.540 21718
1.029.846 1.049.905 445874 485483  118.548 -
293.578 417.729 180269 200250  415.992 21718
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Faiz Oram Riski:

Faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin, faize duyarl varlik ve yiikiimliiliikler tizerinde
meydana getirebilecegi deger artis ve diisiisii olarak tanimlanmakta olan “faiz orani riski’nin
Olctimiinde yapisal faiz orani riski senaryo analizleri kullanilmaktadir.

Piyasa faiz oranlarindaki degisiklikler, faiz getiren aktiflere uygulanan faiz oram ile faiz
maliyetli pasiflere 0denen faiz oranlar1 arasindaki farki ve boylece faaliyet sonuglarini
etkilemektedir. Ornegin, faiz oranlarindaki bir artis, kullanilan kredilerin faiz giderlerinin,
leasing islemlerinden elde edilen faiz gelirlerine nazaran daha dnemli boyutta ve hizli bir sekilde
artmasina yol agabilir ve net faiz gelirinde diisiise sebep olabilir.

Varlik ve yiikiimliiliiklerin faiz yapisi asagidaki tabloda gosterilmektedir:

(BinTL) 31 Arahk 2009 31 Arahk 2010 | 30 Haziran 2011
Sabit Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar:

Bankalar 363.754 691.284 383.982
Finansal Kiralama Alacaklar (*) 720.136 805.702 1.089.108
Faktoring Alacaklari 55.524 119.576 327.197
Finansal Yiikiimliiliikler:

Alinan Krediler 593.546 1.182.134 1.284.932
Degisken Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar:

Finansal Kiralama Alacaklar1 (*) 93.221 89.671 123.771
Faktoring Alacaklari 87.375 211.744 124.793
Finansal Yiikiimliiliikler:

Alinan Krediler 414.252 404.766 435.633

(*) Yukaridaki tutarlara kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar ve kiralama islemleri igin verilen avanslar dahil
edilmemistir.

30.06.2011 itibariyla TP finansal kiralama alacaklarinin tamami sabit faizli iken, yabanci para
finansal kiralama alacaklarinin %88’inin sabit faizli, %12’sinin ise degisken faizli oldugu,
kullanilan kredilerin yapisina bakildiginda ise, YP kredilerin %25’inin degisken, %75’inin ise
sabit faizli oldugu goriilmektedir.

Buna gore Haziran 2011 sonu itibariyla faiz oranlarinin 100 baz puan daha yiiksek olmasi ve
diger tiim degiskenlerin sabit olmasi durumunda degisken faizli finansal kiralama
sozlesmelerinden elde edilen faiz gelirleri 610 bin TL artarken, degisken faizli kredilerinden olan
faiz giderleri 2.084 bin TL artacaktir. Sabit faizli finansal kiralama sozlesmelerinden faiz
gelirleri ise 5.128 bin TL artarken, sabit faizli kredilerinden olan faiz giderleri ise 6.231 bin TL
artacaktir

Kur Riski:

Kur riski, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Sirket’in maruz
kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Sirket’in maruz kaldig1 kur riski, yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli varliklari ile
yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri arasindaki farka bagli olarak sekillenmektedir. Diger
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taraftan farkli doviz cinslerinin birbirine kiyasla gosterdikleri deger degisimi de kur riskinin bir
diger boyutu olarak ortaya ¢ikmaktadir.

ABD Dolari, AVRO ve diger kurlardaki %15’lik artisin Sirket’in ilgili yabanci paralara olan
duyarhilig1 asagidaki tabloda gosterilmektedir. Pozitif tutar, kar/zararda artis1 ifade etmektedir.

30 Haziran 2011(Bin TL)

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar"”
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %15 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yikimliligi 22.914 (22.914) 22.914 (22.914)
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) (25.284) 25.284 (25.284) 25.284
3-ABD Dolart net etkisi (1+2) (2.370) 2.370 (2.370) 2.370
Avro kurunun %15 degismesi halinde
4-Avro net varhik/yikimliligi 6.561 (6.561) 6.561 (6.561)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) (3.332) 3.332 (3.332) 3.332
6-Avro net etkisi (4+5) 3.229 (3.229) 3.229 (3.229)
Diger doviz kurlarinin %15 degismesi halinde
7-Diger doviz net varlik/yikiimliliigi 9 9 9 9
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklari net etkisi (7+8) 9 (9) 9 (9)
TOPLAM (3+6+9) 868 (868) 868 (868)

(*) Kar /zarar etkisini igermektedir. Tutarlar Bin Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir.

Sermaye Riski:

Sirket’in mevcut faaliyetlerini siirdiirlirken finansal kayiplara karsin yeterli miktarda sermayeye
sahip olmamasini ifade eder. Sirket, stratejik olarak bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini
saglamaya calisirken, diger yandan da miisteri alacaklarmi biiylitmek ve borg/6zsermaye
dengesini verimli bir sekilde kullanarak karliligini artirmayr hedeflemektedir. Sirket’in 2011
yilinda bu stratejisi degismemekle birlikte, Ozkaynaklarin borglara oran1 %37 olarak
gerceklesmistir. 30 Haziran 2011, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla
0zkaynaklarin borglara oran1 asagidaki gibidir:
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(Bin TL)

31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011
Alinan Krediler 1.007.798 1.586.900 1.720.565
Mubhtelif Borglar 12.524 14.480 13.105
Diger Yabanci1 Kaynaklar 9.524 8.588 15.996
Toplam Borglar 1.029.846 1.609.968 1.749.666
Bankalar(-) (363.754) (691.284) (388.497)
Net Borg 666.092 918.684 1.361.169
Toplam Ozkaynak 404.502 475.961 504.421
Ozkaynak/Borg orani 61% 52% 37%
Piyasa Riski:

Piyasa riski; Sirket’in, getirisi faiz orani ile iligskilendirilmis bor¢lanmay1 temsil eden finansal
araglara, hisse senetlerine, diger menkul kiymetlere, bilango i¢i veya bilanco dis1 tim doviz ve
dovize endeksli varliklar1 ve yiikiimliiliiklerine, belirtilen araglara dayali tiirev sozlesmelere
iliskin pozisyonlarinin degerinde faiz oranlari, hisse senedi fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek ve "faiz orani riski", "hisse senedi pozisyon riski",

"kur riski", “emtia riski” ve bunlara iligkin “spesifik risk” gibi unsurlardan olusan zarar riskini
ifade eder.

Sirket’in temel faaliyeti finansal kiralama olup, atil fonlar agirlikli olarak TL ve ddviz mevduat
ve hazine bonosunda degerlendirilmektedir.

Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riski, uluslararasi uygulamalara paralel olarak olusturulmus 6l¢iim
sistemlerine dayanilarak Olc¢iilmekte ve izlenmektedir. Bu Olgiimlerde Riske Maruz Deger
(RMD) metodolojisi kullanilmaktadir. S6z konusu metodolojide %99 giiven seviyesi kabul
edilerek Senaryo Analizi, Back Test ve Stres Testleri yapilmaktadir. RMD modelinin dogrulugu
geriye doniik testlerin uygulanmasiyla saglanir. S6z konusu test, hesaplanan Riske Maruz Deger
ile gerceklesen zararlarin karsilastirilmasina dayanir. Ayrica, gergeklesme ihtimali diisiik, ancak
zarar boyutu biiylik olabilecek olaylarin Riske Maruz Deger iizerindeki etkilerini saptamaya
yonelik stres testleri uygulanir.

Operasyonel Risk:

Operasyonel risk, Sirket’in yetersiz i¢ siiregleri ve/veya bunlarin basarisiz yiiriitiilmesi, insanlar
ve sistemlerden ya da harici olaylardan kaynaklanan zarar etme olasiligidir. Is siireglerinden
kaynaklanan riskler, hata ve usulsiizliiklerin i¢ kontrollerde gdzden kagmasi, bilgi teknoloji
sistemlerindeki aksaklik ve arizalar, personelin siireglerle ilgili sorunlar1 O6ngoéremeyip bu
aksakliklar ortaya ¢iktiginda gerekli onlemleri zamaninda ve tam olarak alamamasindan Otiirii
ortaya cikabilecek zararlar ifade eder. Ayrica, deprem, yangin, sel gibi dogal felaketler ile teror
saldirilar1 gibi harici olaylardan kaynaklanabilecek kayiplar da operasyonel riskler igersinde ele
alinir.

Sirket kendi i¢ siiregleri, personelleri ve olasi harici olaylardan kaynaklanan operasyonel riskler

nedeniyle maddi kayiplara maruz kalabilir. Sirket bu riskleri dlgebilecegi ve tiim maddi kayiplari
takip edebilecegi Operasyonel Veri Tabani kullanmaktadir.
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2.2.  Diger Riskler
Itibar Riski
Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz

diisiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Sirket’e duyulan
giivenin azalmasi veya itibarinin zedelenmesi sebebiyle ortaya ¢ikabilecek kayiplar ifade eder.

Strateji Riski:

Yanlis ticari se¢imlerden, uzun vadeli stratejik hedeflerin yazili olarak bulunmamasi, stratejilerin
Sirket i¢inde duyurulmamasi, pazarlama faaliyetlerinde tiim dagitim kanallarimin etkin olarak
kullanilmamasindan  veya  ekonomik  faktorlerdeki  degisime tepki  eksikliginden
kaynaklanabilecek zararlardir.

Mevzuat riski:

Tiirkiye’de yerlesik, Tiirkiye kanunlar1 ve mevzuatina tabi olan Is Leasing, Sirket’in kontrolii
disinda gelecekte bu kanun ve mevzuatta yapilacak degisiklikler sektorii etkileyeceginden
Sirket’in faaliyetleri ve finansal sonuglari tizerinde dogrudan veya dolayli etki olusturabilir.

3. THRACCI HAKKINDA BiLGILER

3.1.  Tamtic Bilgiler

Ticaret Unvam : Is Finansal Kiralama A.S.
Merkez Adresi : | Is Kuleleri Kule 2 Kat 10 4.Levent / Istanbul
Fiili Yonetim Yeri .| Is Kuleleri Kule 2 Kat 10 4.Levent / Istanbul
Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Memurlugu | : Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu
Ticaret Sicil Numarasi : 242196
Ticaret Siciline Tescil Tarihi : 09 Mart 1988
Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi : Siiresiz
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat EAC. Yasal Mevzuati, SPK Mevzuati, BDDK
evzuatl
Mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yurt i¢i ve yurt
Esas Sozlesmeye Gore Amac ve Faaliyet . dis1 finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmak
Konusu ) ve her tiirli kiralama (leasing) islemleri
yapmaktir.
Telefon ve Faks Numaralar: : 0212 3507400-0212 3507499
Internet Adresi | www.isleasing.com.tr

3.2.  Faaliyet Hakkinda Bilgiler

3.2.1. Ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda
bilgi:
1988 yilinda Diinya Bankasi kurulusu IFC, Tiirkiye Is Bankas1 ve Societe Generale ortaklig: ile

kurulan Is Finansal Kiralama A.S., finansal kiralama sektdriinde faaliyet gostermektedir. Tiirkiye
Is Bankasi, 1995 yilinda yabanci ortaklarin tiim hisselerini devraldiktan sonra Sirket’in
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yatirimlarina hiz vererek leasing faaliyetlerindeki biliylimesine uygun altyapinin olusturulmasini
saglamistir.

2000 yilinin Mart ayinda, Sirket hisselerinin %29,4’liikk kismin1 halka arz ederek daha genis bir
sermaye tabanina erigim imkanina ulagmustir.

Sirket, 11 Agustos 2004 tarihinde, Is Factoring Finansman Hizmetleri A.S.’nin (“Is Factoring”)
toplam 12.517 TL nominal bedelli hisselerini 10.952.375 ABD Dolar1 karsiliginda satin almistir.
Sirket’in bu bagl ortakligindaki sahiplik oranit %78,23 olup, bagh ortaklik Sirket’in finansal
tablolarinda konsolide edilmektedir.

2007 yil1 sonunda sube agmin yayginlasmas: ve dzellikle Is Bankasi subelerince yonlendiren
islemlerin leasing portfdyiinde yarattigi biiylime sonrasi, sirketin aktif biiyiikligii 1 milyar
TL’nin {izerine ¢ikmustir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, yiriirlikteki mevzuat hiikiimleri gercevesinde yurti¢i ve yurtdis
finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmaktir. Leasing, sirketlerin yatirimlarinda menkul ve
gayrimenkul teminine yonelik ihtiyaclarini karsilamada kullanilan orta ve uzun vadeli bir
finansman yontemidir. Leasing islemlerinde, yatirnm mali leasing sirketi tarafindan satin alinir ve
onceden yatirimci ile karsilikli olarak belirlenen sartlar ve sozlesmede yer alan kira plani
karsihiginda yatirnmciya kullandirilir. Yatirimcinin biitiin - yiikiimliilikkleri yerine getirmesine
bagli olarak sozlesme donemi sonunda, sembolik bir bedel iizerinden miilkiyet kiraciya
devredilir.

Sirket ¢ozlim ortag1 olarak degerlendirdigi nitelikli satic1 ve tedarikgilerden olusan portfoyiinii
gelistirirken, tirlin gesitliligi ve kalite konusunda atilim yapmak isteyen yatirimcilara sagladigi
olanaklar1 genisletmektedir. Is Leasing ¢dziim ortaklar1 ile birlikte, tesislerini biiyiitmek,
modernlestirmek ya da gelistirmek amacindaki yatirimcilarin projelerine orta ve uzun vadeli
finansman saglamaktadir.

Is Bankasi ile yaratilan sinerji vasitastyla, Banka’nin genis miisteri aginda yer alan giiglii ve
istikrarli sirketlerle uzun yillara dayana giiven iliskisi gelistiren Is Leasing, saglam miisteri
portfoylinde hizmet sundugu sektdr sayisini artirarak hedef Kkitlesini siirekli olarak
genisletmektedir.

Istanbul Anadolu, Istanbul Avrupa, Ankara, Izmir, Gaziantep, Bursa ve Antalya bdlge
temsilcilikleri ve nitelikli satic1 kanallar1 {izerinden pazarin nabzini tutan, kiiclik ve orta 6lgekli
sirketlerin yatirim ihtiyaclarmni daha hizli tespit eden ve sonuglandiran Is Leasing, yaygin portfoy
olusturma stratejisini etkin olarak gerceklestirmektedir.

Leasing, yatirim mallarinin satin alinmasi yerine, kiralanarak kullanilmasini saglayarak firmalara

isletme sermayelerini daha verimli ve karli kullanma imkani1 saglamaktadir. Sirket finansal
kiralama faaliyetlerini genis bir sektdr yelpazesinde siirdiirmektedir.
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Is Leasing — Alacaklarin Miisterilere Gore Sektorel Dagilhimi (30.06.2011)

Makina ve
Ekipman 2.92

adencilik 2.76 Toptan-Per.Tic.
Diger Sektor K | / 2.32
741 \ Tasimacilik

Kauguk, Plastik 15.98
3.42

Tarim,
Ormancilk 3.45 Metal Sanayi
13.78
Gida ve
Mesrubat 3.56
Finans 3.58 ¢ A
. agit, Agag
Turizm 4.43 Uriinleri 11.75
Tekstil,
Konfeksiyon
5.46 insaat 11.35

Kaynak: 30.06.2011 Sirket verileri

Miisterilere gore sektorel dagilim, kiralama islemini gergeklestiren miisterinin faaliyet gosterdigi
sektore gore yapilan siniflandirmaya gore hesaplanmaktadir.

Is Leasing — Alacaklarin Mal Gruplarina Gére Dagilimi (30.06.2011)

Kara Ulagim Biiro

Araglari W

Elektronik ve
Optik 2.88Turizm
Ekipmanlari

3.09

Diger 2.15

Tekstil
Makinalan 3.72

Gayri Menkuller
23.54

Basin Yayin ile

ilgi 3.86
Tibbi Cihazlar
5.25
Hava Ulasim Makina ve
Araglan 6.71 Ekipmanlar

22.37
Deniz Ulagim

Araglar 8.99 . .
Is ve Ingaat
Makinalari

12.51

Kaynak: 30.06.2011 Sirket verileri

Mal Gruplarima Gore Dagilim, kiralama islemine konu {iiriinlin yer aldig1 sektore gore yapilan
siiflandirmaya gore hesaplanmaktadir.

Is Leasing portfoy yapisi agirlikli olarak makine ve ekipman ile gayrimenkuldan olusmaktadir.
Yapilan islemlerin niteligi ise basit finansal kiralama tirlinlerinden olusmaktadir.

Cografi yogunlasma agirhikli olarak Istanbul odakli olmakla birlikte dagilim GSYIH’nin
dagilimina uygun sekilde Tiirkiye’nin batisinda yogunlagsmaktadir.
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Miisterilerin Cografi Dagilim

ADANA 1.05%

GAZIANTEP 1.63%

ANTALYA 1.08%
KOCAELI 4.90%

BURSA 2.01%

iZMIR 3.82%

DIGER 17.24%

ANKARA 19.73%

Kaynak: 30.06.2011 sirket verileri

Sirket’in personel sayisina iliskin bilgiler agsagida verilmistir.

MUGLA 2.22%

ISTANBUL 45.18%

31.12.2009

31.12.2010

30.06.2011

Personel Sayisi (¥)

112

121

136

(*)Konsolide personel sayisidir

3.2.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccimin bu sektorlerdeki/pazarlardaki

yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

3.2.2.1. Faaliyet Gosterilen Sektor

Leasing, Tiirkiye’de banka kredilerinin ardindan en ¢ok tercih edilen finansal araglardan biridir.
Banka istiraki olan leasing sirketlerinin pazarin biiylik boliimiinii temsil ettigi gortilmektedir. 33
leasing sirketinden 19°u banka istirakidir. Bununla beraber, katilim ve kalkinma bankalar1 da
ilgili lisanslara sahip olup, bu alanda faaliyet gostermektedirler. Oniimiizdeki yillarda tedarikgi

leasing sirketlerinin sayisinda da bir artis meydana gelmesi beklenmektedir.

Leasing Sektorii Operasyonel Gostergeler

2009 2010 2011 Haziran
Sube Sayisi 18 16 17
Temsilcilik Sayist 76 69 68
Personel Sayisi 1.280 1.286 1.281
Miisteri Sayisi 60.010 50.428 46.219
So6zlesme Sayisi 98.596 82.615 80.487

Kaynak: BDDK 30.06.2011 Finansal Piyasalar Raporu

2011 Haziran itibariyla, net kira alacaklar1 pazar payina

yaklasik %85’ini olusturmaktadir.

gore ilk 10 sirket toplam pazarin



Leasing islem hacminin GSYIH’ye oranma bakildiginda, bu oranin Tiirkiye i¢in oldukga diisiik
bir seviyede, 2010 itibariyla %0,46’da kaldig1 goriilmektedir.

Sektdr icin dnemli bir gdsterge, leasing islem hacminin GSYIH’ye oranlanmasi ile bulunan
penetrasyon oranidir. Bununla beraber, 6zel kesim yatirimlarinin GSYIH’ye oranlanmas ile
bulunan rasyo da penetrasyon orani gostergesi olarak kullanilmaktadir.

Penetrasyon Oranlar1 (2007-2010) (GSYIH’ye gore):
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%38.0 - %8.4
%6.0 -
%4.0 -
%1.2
%2.0 -
’ >~— %00.7 %0.4 %0.5
¢ — —
%.0.0 T T T \
2007 2008 2009 2010
=== | casing Islem Hacmi/GSYiH Ozel Kesim Makina Yatirimlari /GSYIH

Kaynak: Fider

Penetrasyon Oranlar1 Karsilastiriimasi, 2009 (GSYiH’ye gore)
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Kaynak: White Clarke Global Leasing Report, 2011
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Penetrasyon Oranlari (2002-2011T) (Yatirimlara gore)
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%3 Sabit Yatirrm Harcamalan
%2.0 H@;\._‘L
ot ——l=ot —l o1
%0.0 T T T
2007 2008 2009 2010
Kaynak: Fider
Leasing Islem Hacmi (2002-2011T)
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Kaynak: Fider

Sektor 2010 yilinda makro gostergelerin de diizelmesi ile beraber bir toparlanma evresine girmis
ve islem hacmi %45 oraninda biiyiime kaydetmistir. 2011 yili Haziran sonu itibariyla bir 6nceki
yilin ayn1 donemine gore %92 artisla yaklasik 4 milyar TL islem hacmine ulagan leasing
sektorlinde rekabet devam etmekte olup, kar marjlar1 giderek daralmaktadir. 2010 yilinda
biiyiimeye en 6nemli katkiy1 saglayan sektorler insaat ve makine sektorleri olmustur.

Makine-techizat ve gayrimenkul, en biiyiik paya sahip mal gruplar olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

Hali hazirda Tiirkiye’de leasing sektorii iiretim sirketlerine finansman saglayan bir finansman
alternatifi konumundadir.
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Leasing Sektorii - En Cok Paya Sahip Mal Gruplari (Haziran 2011)

(Kiralamaya konu olan tirtinlerin yer aldig1 sektorlere gore yapilan dagilimdir)
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Kaynak: Fider

FIDER tarafindan yayimmlanmis 2011 yili 1. ve 2. ceyrek sektor gerceklesmeleri asagidaki tabloda
gosterilmistir:

Sozlesme Yatirim Tutari S(}leee%;fti;sl}lna
Donem | Sayisi A(%) | (bin ABDS$) A(%) d (ABDS)
2011/6 4.109 1.403.778 341.635
0, 0,
Sk 2010/6 2713]  °LS 739.267 %89,9 272.491
citor 2011/3 3338| o 1.106.462 16050 331.972
2010/3 1.916 o 564.887 oo 294.826

2006 yilindan itibaren Finansal Kiralama sektoriiniin gozetim ve denetimi BDDK tarafindan
yapilmaktadir.

10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri
geregi Leasing sirketlerinin s6z konusu yonetmelik hiikiimlerine intibak etmeleri zorunlu hale
getirilmistir.

BDDXK, intibak siirecini tamamlayan sirketlerin faaliyet izin belgesini yenilemektedir. Is Leasing,
intibak kapsaminda BDDK diizenlemelerine uyum saglayarak Faaliyet Izin Belgesini 07.12.2007
tarih ve 2400 sayili karari ile almis ve sektdrde s6z konusu belgeyi en erken alan firmalardan biri
olmustur.



Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun Haziran 2011 Finansal Piyasalar Raporu’nda
aciklanan finansal kiralama sektorii bilango temel biiyiik rakamlarina asagida yer verilmektedir:

Deg. | Bilanco Pay1 (%)
(2011/06

(Milyar TL) 2009 2010/06 2010 2011/06 201(;/06) Haz.10 | Haz.11

(%)
Alacaklar 10,8 9,8 10,2 12,4 26,3 68,7 72
Takipteki
Alacaklar 1,5 1,5 1,5 1,4 -10 10,6 8
Karsiliklar 0,6 0,6 0,7 0,7 6,4 4,5 4
Bankalar 1,6 2,2 3,1 2 -10,3 15,5 11,6
Toplam
Aktifler 14,7 14,2 15,8 17,1 19,7 100,0 100,0
Alinan
Krediler 10,7 10 11,2 12,1 20,3 70,5 70,8
Ozkaynaklar 3,5 3,7 3.9 4,1 12,5 25,7 242
Nazim
Hesaplar 16,8 17,2 18,6 21,6 25,5 120,8 126,6
Toplam1
Almnan 14,1 13,8 13,7 14,6 55 97,1 85,6
Teminatlar
Verilen 0,7 0.7 0.7 0.7 10| 46 42
Teminatlar
Tiirev Finans. 1,1 1 1,9 30 2093 6,8 17,5
Aragclar
Emanet 0.8 1,6 2,2 3,1 93,5 11,2 18,0
Kiymetler

Finansal Kiralama sektoriinlin toplam aktifleri, 2011 yilinin birinci yaris1 itibartyla bir dnceki
yilin ayni donemine gore %19,7 oraninda bir biliyiime gostermistir. S6z konusu gelismede
sektoriin, alacaklar ve bankalar hesabinda goriilen artis etkili olmustur. Buna gore, alacaklar
2011 yilinin birinci yarisinda gegen yilin ayn1 donemine gore %26,3 oraninda artarken, bilancgo
icindeki payr gecen yilin ayni donemine gore yaklasik 3,3 artmistir. Sektdriin net donem kari
2011 yilinin birinci yarisinda bir dnceki yilin ayn1 donemine gore yaklasik %12,2 oraninda
artmistir.

3.2.2.2. Sirket’in Sektordeki Yeri

Finansal kiralama sektorii 2010 yilinda, yatirim ortaminin iyilesmesi ile canlanan yatirim
talebine tiim imkanlar1 ile destek verirken, bir dnceki yila gére %45’lik biiyiime ile islem
hacminde 4,8 milyar TL’ye ulasmistir. Aym1 dénemde Is Leasing’in islem hacmi bir nceki yila
gore %63 artigla 435 milyon TL ye ulagmistir.

2010 yilinda yapilan finansal kiralama islemlerinden %9 pay alan Is Leasing’in pazar payr 2011
yilinin ilk yarisinda %10,6 seviyesine ulasirken, islem hacmi yaklasik 424 milyon TL olmustur.

BDDK tarafindan yayimlanan 2011 yili Haziran ay1 sektor verilerine gére 6nemli biiyiikliikler
asagida Sirket verileri ile kargilastirmali olarak verilmistir:
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Aralik 2009 Arahk 2010 Haziran 2011
. . Is Pay . Is Pay } Is Pay
(Milyon TL) Sektor Leasing (%) Sektor Leasing | (%) Sektor Leasing | (%)
Toplam Aktif 14.632 1.181 %8| 15.800 1.633| %10| 17.057 1.755| %10
E\Ife Slacaklarl 11.935| 829 %7| 11.442 936| %8| 13.750| 1.274| %9
Briit Takip 1.520 06| %7| 1464 89| 6| 1.362 87| %6
Alacaklari
Ozkaynaklar 3.443 380 %11 3.852 443 | %12 4,119 471 %11
Net Kar 532 100| %19 464 60| %13 301 32| %10
(¥)Sektor karsilastirmasinda Is Leasing ’in solo verileri kullanilmigtir.
Aralik 2009 Arahk 2010 Haziran 2011
. .. Is Pay .. Is Pay . Is Pay
(Milyon TL) Sektor Leasing (%) Sektor Leasing | (%) Sektor Leasing | (%)
Toplam Aktif 14.632 1.181 %8| 15.800 1.633| %10| 17.057 1.755| %10
(Fl\i ;?lacakla“ 11.935 829|  %7| 11.442 936| %8| 13.750| 1.274| %9
Briit Takip 1,520 06| %7 1.464 89| 6| 1.362 87| %6
Alacaklar
Ozkaynaklar 3.443 380| %11 3.852 443 | %12 4,119 471 %11
Net Kar 532 100| %19 464 60| %13 301 32| %10
(*)Sektor karsilastirmasinda Is Leasing’in solo verileri kullanilmigtir.
Aralik 2009 Aralik 2010 Haziran 2011
(Milyon TL) Iy Iy Iy
Sektor | Leasing(*)| Sektor |Leasing(*) | Sektor | Leasing(*)
Net Kar / Toplam Aktif 3,3 8,5 30 4.2 3,7 3,7
Net Kar / ()zkaynaklar 16,4 30,7 127 14,5 15,1 13,8
Briit Takipteki Alacaklar /
Toplam Aktif 10.4 9.0 9,3 55 8.0 5.0
Briit Takipteki Alacaklar / Briit
Alacaklar 12,1 12,3 12.1 9,0 9,4 6,6
Alinan Krediler / Toplam Aktif 72,9 65,5 712 71,1 70,8 70,9
(*)Sektor karsilastirmasinda Is Leasing’in solo verileri kullanilmigtir. ,
Sozlesme Yatirim Tutari S(}zslliin%ll?tis::la
n 0, 1 0,
Donem Sayisi A(%) (bin ABDS$) A(%) (ABDS)
2011 271 127. 470.834
. 011/6 %67,28 59 %101,04 083
is Leasing(*) 2010/6 162 63.467 391.772
2011/3 215 139.403 648.386
%100,9 %125,0
2010/3 07 T 61.967 e 579.131

(*)Sektor karsilastirmasinda Is Leasing’in solo verileri kullanilmistir.

Haziran 2011 sektor verilerine gore sektoriin 1,4 milyar TL tutarindaki takipteki alacaklar
toplamindan Sirket’in aldig1 pay %6 diizeyindedir. Sirket’in takipteki alacaklarinin briit leasing
portfoyiine oran1 Haziran 2011 donemi itibartyla %6,6 olup sektdr ortalamasinin oldukga altinda
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yer almaktadir. Sirket’in kredi degerlendirme ve risk takibi silireglerinin verimli bir sekilde
yonetilmesi, takipteki alacaklar rasyosunun yillar itibariyla azalmasinda etkili olmaktadir.

KOBI’ler basta olmak tizere her buyiiklikte kurumsal yatinmciya ulasmayr hedefleyen Is
Leasing ana ortagi olan Is Bankasi’nin genis sube agindan faydalanmaktadir.

Sirket, giivenilir, istikrarli ve kurumsal imajinin yaninda, tecriibeli ¢alisan kadrosu ve teknolojik
donanimi ile miisterilerine verdigi hizmet kalitesini siirekli olarak arttirmaktadir.

Is Leasing, 2011 Haziran itibariyla, %10,6’lik pazar pay: ile islem hacmine gore 3. sirada
yeralmakta olup, pazar paymi 2006 yilindan bu yana arttirmaktadir. Yillar itibariyla pazar
paymin gelisimi asagidaki grafikte goriilmektedir.

%10.6
. 6.0 %7.9 %9.0 >
- ./06'6 .0 . . l
2006 2007 2008 2009 2010 2011/1.Y

Kaynak: Fider

2008 ve 2009 yillarinda global krizin etkileriyle islem hacminde yasanan diisiisiin ardindan,
kiralama alacaklarinda da bir diisiis yasanmistir. 2009 yilinda sektor islem hacminde %59’luk bir
diistis yasanirken, Is Leasing islem hacminde %52’lik bir diisiis yasanmustir. 2010 yilinda ise
sektdr ve Is Leasing biiyiime oranlari sirasiyla %45 ve %64 olmustur. Is Leasing islem hacmi ve
sektoriin iglem hacminin 2003 yilindan bu yana gelisimi agsagidaki grafikte gosterilmektedir.
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Kaynak: Fider

Leasing sektorii, ekonomideki kriz ve dalgalanmalardan en ¢ok etkilenen sektdrlerden biridir.
Global krizin etkilerinin azalmasinin ardindan, ekonomideki iyilesme ile beraber, leasing
sektorlindeki islem hacminde bir artis olmasi beklenmektedir. Degisen pazar sartlar1 finansal
kiralamanin kii¢iik ve orta biiylikliikteki isletmeler i¢in onemli bir biiylime motoru oldugunu
gostermistir.

Is Leasing islem hacmi, KDV tesvikinin kaldirilmasi ve global krizin etkileri dogrultusunda,
sektor islem hacmine paralel bir sekilde hareket etmistir. 30.12.2007 6ncesinde %18 olan genel
KDV orani, leasing yoluyla kiralanan yatirnm mallarinda %]1’e, ticari ara¢ alimlarinda %8’e
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diisiiyordu. 31.12.2007 tarihinde yapilan diizenleme ile leasing islemlerinde %1 olan KDV orani
%18’e ¢ikarildi. Boylece yatirnm maliyetini diislirmek i¢in satin alma yerine kiralama yoluna
giden sirketler acisindan leasingin cazibesi ortadan kalkmistir. Yapilan degisikligin sektorii nasil
etkileyecegi tartisilirken, kiiresel krizin bunun {izerine eklenmesi Tiirkiye’de yatirimlari
neredeyse durma noktasina getirmistir. Leasing, 6zellikle KOBI’leri uzun dénem finanse eden
bir sektdr oldugundan, KOBI’lerin 2008 ve 2009 yillarmi yatirrm yapmadan gegirmeleri,
sektoriin hizla kii¢lilmesine sebep olmustur.

Kanun ¢iktiktan sonra vergi kaynakli avantajin kaybedilmesinin sonucunda, 2007°de 8,2 milyar
dolara ulasan islem hacmi, 2008 yilinda 5,3 milyar dolara, 2009°da global kriz sonucunda 2,2
milyar dolara gerilemistir. Ekonomik krizin etkilerinin atlatilmaya baslanmasi ile birlikte, 2009
yilinin son ¢eyreginde baslayan talepteki canlanma, 2010 yilinda da devam etmistir. Sektdr 2010
yilini 3,2 milyar dolarlik islem hacmi ile tamamlamistir.

Is Leasing, islem hacmi, KDV tesvikinin kaldirilmas1 ve global krizin etkileri dogrultusunda,
sektor islem hacmine paralel bir sekilde hareket etmistir. Sektorde olumsuz gelismelerin
yasandig1 2008 yilinda pazardaki konumunu korumustur. 2009 yilinda konumunu daha da
giiclendirerek pazar paymni %7,90’a ¢ikaran Is Leasing, 2010 yilinda diisen reel faizlerle artan
yatirim talebine tam destek vermis ve pazar payini %9’a ¢ikarmstir.

Son finansal kriz doneminde Sirket, hem risk yOnetimi agisindan hem de gelen talepler
dogrultusunda biiyiik 6l¢ekli ticari ve kurumsal miisterilere yonelmeyi tercih etmistir. Ayrica bu
donemde, banka kanalinin kullanimi rakiplerden diisiik kalmaya devam etmekle birlikte, artan
bir trend izlemistir.

Islem hacmi ve sdzlesme sayis1 bazinda ilk 10 sirket incelendigi zaman, bu sirketlerin tiimiiniin
banka istiraki oldugu goriilmektedir. Islem hacmine gére yapilan siralamada Is Leasing 3. sirada

yer almaktadir.

Islem Hacmine Gore Pazar Paylar

25%

20% - %19 9% 19

%1
°1 %15 %15
%15

15% A

10%

%4 %5 %5 offk
5% A 3 0 o2 %%3

0%

1. 2. is 4, 5. 6. 7. 8. 9. 10.

®2011H ®2010 2009

Kaynak: Fider

Sézlesme adedine gore yapilan siralamada Is Leasing’in 6. sirada yer aldig1 goriilmektedir.
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Sozlesme Adedine Gore Pazar Paylar
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Kaynak: Fider

3.2.2.3. Sirket’in Sektordeki Avantaj ve Dezavantajlar

Tiirk leasing sektorii incelendiginde, bankalardan bagimsiz leasing oyuncularinin Tiirkiye’de yer
almadigi, ancak banka istiragi konumundaki leasing sirketlerinin baskin oldugu goriilmektedir.
Is Leasing de sektériin diger onde gelen oyunculari gibi, ana ortag: olan Is Bankasi’nin dagitim
kanallari etkin bir sekilde kullanmaktadir. Bununla beraber, banka kanali aracilig ile leasing
sektdriiniin en 6nemli hedef miisteri grubunu olusturan KOBI’lere de rahat bir sekilde erisim
saglanmaktadir.

Son yillarda piyasada mevcut olan yiiksek likidite ve mevduat pazarinda bankalar arasinda
yasanan rekabet sonucu Is Leasing, ucuz borg¢lanma sansina sahip olmus, mevcut arbitraj
firsatlar1 ile karliligini stirdiirmiistiir. Bununla beraber faiz oranlarindaki artis beklentisi ile bu
arbitraj imkaninin sona ermesi beklenmekte, likidite bollugunun yasandigi dénemin sonlarina
gelindigi sektorde kabul gormektedir.

3.2.3. Son durum itibariyla ihra¢cinin 6nemli yatirnmlar1 hakkinda bilgi:
Bulunmamaktadir.

3.2.4. Thragccimin yénetim organlari tarafindan ihracciyr baglayicl olarak kararlastirilmis
gelecege yonelik 6nemli yatirnmlarin niteligi ve bu yatirnmlarin finansman sekli hakkinda
bilgi:

Bulunmamaktadir.
3.2.5. Onemli nitelikte yeni iiriin ve hizmetler hakkinda bilgi:

TBMM Plan ve Biitce Komisyonu’nda kanunlagsmayi bekleyen “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri yasa taslagi” ile finansal kiralama sirketlerine operasyonel kiralama, sat-
geri kiralama, alt kiralama, kiraciya ait yatirim mallarinin miitemmim ciizli (tamamlayic1 parca)
niteligindeki mallarin kiralanmasi, yazilim programlariin kiralanmasinin 6nii agilacak olup, séz
konusu yeni iiriinlerin piyasaya girisiyle sektor islem hacimlerindeki artig trendinin daha da
giiclenmesi beklenmektedir.
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3.2.6. Thragcimin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢cin 6nemli olan ve ihracciya iliskin
son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

3.2.7. Thraccimin bor¢lanma araci sahiplerine kars1 yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi
icin 6nemli olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan veya ona haklar
taniyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim 6nemli anlagsmalarin kisa
ozeti:

Bulunmamaktadir.
3.3.  Egilim Bilgileri

3.3.1. Son finansal tablo tarihinden itibaren ihraccinin finansal durumu ve faaliyetlerinde
olumsuz bir degisiklik olmadigina iliskin beyan:

Son finansal tablo donemi olan 30.06.2011 tarihinden itibaren Is Leasing’in finansal durumu ve
faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigini1 beyan ederiz.

3.3.2. Ihraccimn finansal durumunu ve faaliyetlerini 6nemli dlciide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgi:

TBMM Plan ve Biitce Komisyonu'nda olan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanun Tasarist’nin (Kanun Tasaris1) yasallasmasi beklenmektedir. Bu tasarinin
yasalagmasinin ardindan, finansal kiralama mevzuati ABD ve AB iilkeleri uygulamalari ile ve
UNIDROIT (Ozel Hukukun Birlestirilmesi Uluslararasi Enstitiisii) tarafindan hazirlanan
“Kiralama Hakkinda Taslak Model Kanun” ile uyumlu sekle gelecektir. Kanun Tasarisi’nin
yasalagsmasi halinde mevcut kanun kapsaminda yapilamayan bir ¢ok islemin yapilmasi uygun
hale gelecek ve sektoriin sundugu iiriin ve hizmet yelpazesi de asagida belirtilen kapsamda
genisleyecektir.

e Finansal kiralama sirketleri operasyonel kiralama yapabilecektir. Bu sayede isletmelerin
kisa vadeli makine ve ekipman ihtiyaglaria finansman saglanmasinin yolu agilacaktir.

e Finansal kiralama sirketleri sat-geri kiralama (sale-and-lease-back) islemleri
yapilabilecektir. Bu sayede, isletme sermayesi agig1 olan sirketler, aktiflerindeki bina ve
makineleri  finansal kiralama sirketlerine satarak bilangolarin1  likit  hale
getirebileceklerdir. Satis sonucu ortaya c¢ikan fon, yatirnmlarda kullanilirken, geri
O0demeler de uzun vadeye yayillmis finansal kira bedelleri seklinde yapilabilecektir. Bu
sayede sirketler isletme sermayesi agiklarini kapatacak ve orta vadeli isletme sermayesi
yaratabileceklerdir.

e Bilgisayar yazilimlarinin ¢ogaltilmis niishalar1 finansal kiralamaya konu olabilecektir.

e Tagiir ve tasinmazlarin yaninda asli niteligini koruyan her mal finansal kiralamaya konu
edilebilecektir.
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4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in onceki yillar ile kargilagtirmali temel bilango biiyiikliiklerine asagida yer verilmektedir:

Bilanco (Bin TL)

Aktif Kalemler 31.12.2009| 30.12.2010 A (%) | 30.06.2011| A (%)
Bankalar 363.754 691.284 %90 388.497 | %-44
(Sste}tl)maya Hazir Finansal Varliklar 18.086| 26,516 %47|  23.369| %-12
Faktoring Alacaklari 142.792 331.320 %132 451.990 %36
Kiralama Islemleri 761.903 891.671 %17 | 1.236.662 %39
Takipteki Alacaklar 66.920 43.950 %-34 38.000| %-13
-Takipteki Faktoring Alacaklar 3.078 2.651 %-14 2.540 %-4
-Takipteki Kiralama Islemlerinden 106.442 88,557 0617 86.895 06-2
Alacaklar
-Ozel Karsiliklar (-) (42.600) (47.258) %11 (51.345) %9
Maddi Duran Varliklar (Net) 336 448 %33 1.104| %146
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 682 806 %18 967 %20
Ertelenmis Vergi Varligi 64.981 78.615 %21 82.235 %5
Satis Amach Elde Tutulan Ve
Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran 1.528 278 %-82 453 %63
Varliklar (Net)
Diger Aktifler 19.459 24.146 %24 27.002 %12
Aktif Toplami 1.440.580| 2.093.398 %45| 2.266.068 %8
Pasif Kalemler 31.12.2009| 30.12.2010 A (%) | 30.06.2011| A (%)
Alinan Krediler 1.007.798 1.586.900 %57 | 1.720.565 %8
Muhtelif Borglar 12.524 14.480 %16 13.105 %-9
Diger Yabanci Kaynaklar 9.524 8.588 %-10 15.996 %86
Odenecek Vergi Ve Yiikiimliiliikler 4.039 3.186 %-21 4.339 %36
Bor¢ Ve Gider Karsiliklar 2.193 3.082 %41 2.867 %-7
Ozkaynaklar 404.502 475.961 %18 504.421 %6
-Odenmis Sermaye 250.000 295.000 %18 339.000 %15
-Sermaye Yedekleri 9.825 15.666 %59 9.362| %-40
-Kar Yedekleri 19.008 91.166 %380 110.868 %22
-Kar veya Zarar 116.724 63.268 %-46 34.225| %-46
-Gegmis Yillar Kar veya Zarari 11.336 (434) %-104 (434) %0
-Doénem Net Kar veya Zarari 105.388 63.702 %-40 34.659| %-46
-Ana Ortaklik Dig1 Paylar 8.945 10.861 %21 10.966 %1
Pasif Toplam 1.440.580 2.093.398 %45 2.266.068 %8

Sirket’in toplam aktifleri, 30 Haziran 2011 itibariyla bir 6nceki yil sonuna gore %8 oraninda bir
bliylime gostermistir. S6z konusu gelismede Sirket’in alacaklar hesabinda goriilen artis etkili
olmustur. Buna gore, finansal kiralama alacaklar1 2010 yi1l sonuna goére %39, faktoring alacaklari
ise %36 artig gostermistir. Takipteki alacaklar rasyosu bir onceki yila gore %13 oraninda

azalmistir.
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Sirket’in Onceki yillar ile karsilagtirmali se¢ilmis gelir tablosu kalemlerine asagida yer

verilmektedir:

Gelir ve Gider Kalemleri (Bin TL) 31.12.2009 | 30.06.2010| 31.12.2010| 30.06.2011
Esas Faaliyet Gelirleri 112.133 47.758 100.159 60.495
Faktoring Gelirleri 14.147 6.851 18.671 13.129
Kiralama Gelirleri 97.986 40.907 81.488 47.366
Esas Faaliyet Giderleri (-) (15.450) (9.206) (18.352) (10.303)
Diger Faaliyet Gelirleri 322.912 165.506 335.541 231.590
Finansman Giderleri (-) (50.739) (25.439) (60.230) (37.015)
’(li?klptekl Alacaklara Iliskin Ozel Karsiliklar (17.886) (4.814) (12.372) (5.869)
Diger Faaliyet Giderleri (-) (293.243) | (138.695)| (282.299)| (200.757)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z 57.727 35.110 62.447 38.141
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsiligi (£) 49.107 5.574 2.422 (2.611)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Net K/Z 106.834 40.684 64.869 35.530
Ana Ortaklik Dig1 (Kar) / Zarar (1.446) (686) (1.167) (872)
Net Donem Kary/Zarari 105.388 39.998 63.702 34.658
Finansal Rasyolar 31.12.2009| 30.12.2010| 30.06.2011(*)
Aktif Karliligi %7,9 %3,6 %3,2
Ozkaynak Karlihig %30,5 %14,5 %14,1
Alacaklar / Ozkaynaklar 2,40 2,66 3,42
Finansal Borg / Ozkaynaklar 2,49 3,33 341
Takipteki Alacaklar (briit) / Toplam Alacaklar %10,8 %6,9 %5,0
Karsiliklar / Takipteki Alacaklar %38,9 %51,8 %57,4
Takipteki Alacaklar (net) / Toplam Alacaklar %8,1 %4,7 %3,0

(M) Yllklandwrimstir.

Sirket’in 30 Haziran itibariyla 6zkaynak karlilig1 %14,1, aktif karlilig1 3,2 olarak gergeklesmistir.
Sirket’in 2009 yilindaki 6zkaynak karliliginin diger yillara nazaran yiiksek olmasmin sebebi,
Sirket’in ilk defa 2009 yilinda mevcut yatirim indirimi tutar1 {izerinden hesaplamis oldugu
ertelenmis vergi geliridir.
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Finansal kiralama ve faktoring alacaklarimmin 2009 ve 2010 yilsonu, 2011 6. ay itibariyla

vade dagilimi asagidadir:

Sozlesme
. . uyarinca
32(;!&? ran 2011Szlesme Uyarmea Deftel: nakit girisler | 3 aydan ay3;111-'§1s1 1a_fa}sl:1 5 yildan
(Bin TL) Degeri / Eglklslar) kisa (I) () () uzun (1V)
oplam
(1+11+11+1V)
Finansal Kiralama Alacaklar1 (*) 1.212.879 1.405.251| 135.736 293.024 | 848.294| 128.197
Faktoring Alacaklari 451.990 451.990| 422.311 29.679 - -
Toplam Alacaklar 1.664.869 1.857.241| 558.047 322.703| 848.294| 128.197
31 Arahik 2010
Sozlesme
uyarinca
Si Defter nak}i’t girisler | 3 aydan 3-12 LSyl ) g yildan
o_zlesme Uyarinca Vadeler Deseri / (eikaslar) kisa (I) ay arasi arasi uzun (1V)
(Bin TL) g griy ) an
toplam
(I+1+111+1V)
Finansal Kiralama Alacaklari (*) 895.373 1.040.776 | 124.462 244,432 | 629.776 42.106
Faktoring Alacaklar 331.320 331.320| 292.026 39.294 - -
Toplam Alacaklar 1.226.693 1.372.096 | 416.488 283.726 | 629.776 42.106
31 Arahik 2009
Sozlesme
uyarinca
Sézlesme Uyarinca Vadeler Defter nak)ilt girisler | 3 aydan 3-12 LSyl | 5 yildan
(Bin TL) Degeri | /(cikislar) | kisa(@ | Y23t | AL un(v)
10 an
toplanm
(1+11+11+1V)
Finansal Kiralama Alacaklari (*) 813.357 955.509| 152.331 246.920| 534.540 21.718
Faktoring Alacaklari 142.899 142.899 | 104.586 38.313 - -
Toplam Alacaklar 956.256 1.098.408 | 256.917 285.233| 534.540 21.718

(*) Finansal kiralama alacaklar: tutarina kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar ile kiralama iglemleri igin verilen

avanslar, heniiz odeme plaminda baglanmamis olduklarindan dahil edilmemigtir.
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Finansal kiralama ve faktoring alacaklarimin faiz oranlari asagidadir:

30 Haziran 2011 tarihi itibariyla, finansal kiralama alacaklar1 i¢in uygulanan ortalama bilesik
faiz oranlar1 TL i¢in %16,39; ABD Dolart i¢in %6,51 ve Avro i¢in %7,73 tiir.

30 Haziran 2011 tarihi itibartyla, faktoring alacaklari i¢in uygulanan ortalama faiz oranlar1t TL
i¢in %13,30; ABD Dolari i¢in %5,09; Avro i¢in %4,08 ve GBP i¢in %3,24 tiir.

Vadesi gecmis ve takipteki alacaklar dahil tiim finansal kiralama ve faktoring alacaklari

icin alinan teminatlar asagidadir:

31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011
Nominal Makul Nominal Makul Nominal Makul
(BinTL) Degeri Degeri (*) | Degeri Degeri (¥*) | Degeri Degeri (*)
Diger Ipotekler 569.277 108.972 542.525 122.854 627.302 145.071
Gemi Ipotegi 4.076 - 3.865 - 3.764 3.302
Garantorliik 1.864 49 1.889 136 4,185 437
Nakit Blokajlar 2.561 1.510 3.557 2.335 10.230 2.435
Hisse Senetleri 2.450 2.450 - - - -
Teminat Mektuplari 23.732 1.405 23.858 1.924 5.5625 3.663
TOPLAM 603.960 114.386 575.694 127.249 651.006 154.908

(*) Gergege uygun degerin tespitinde teminat tutar: veya gergege uygun degerin diisiik olaninin maksimum kredi riskine kadar

olan kismi dikkate alinmustir.

Finansal kiralama alacaklarinin sektorel dagilim asagidaki gibidir:

31.12.2009 (%) 31.12.2010 (%) 30.06.2011 (%)
Tasimacilik 14,14 16,09 15,98
Metal Sanayi 8,34 10,25 13,78
Kagit, Agac Uriinleri 5,76 6,85 11,75
Insaat 10,08 11,2 11,35
Saglik 10,45 10,8 7,81
Tekstil, Konfeksiyon 8,01 5,99 5,46
Turizm 4,35 451 4,45
Finans 8,08 4,76 3,58
Gida ve Mesrubat 3,23 3,22 3,56
Tarim, Ormancilik 5,89 4,55 3,45
Kauguk, Plastik 3,54 4,23 3,42
Makina ve Ekipman 2,84 3,29 2,92
Madencilik 1,97 2,4 2,76
Toptan-Per.Tic. 3,76 2,85 2,32
Diger 9,56 9,01 7,41
Toplam 100,0 100,00 100,00
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Sirket’in Finansman Yapisi:

Sirket, finansman ihtiyacini biiyiik oranda banka kredileri ile karsilamakta olup, ihtiyag
duydugu doénemlerde sendikasyon kredilerine de yonelmektedir. Haziran 2011 itibariyla
sendikasyon kredisi bulunmamaktadir.

2008 ve 2010 yillar arasindaki diigiik faiz donemi ve bankacilik sektorindeki likidite
fazlalig1 sayesinde Is Leasing uygun kosullar altinda banka kredileri kullanmis ve diger
alternatiflerden finansman ihtiyact duymamustir.

Tiirkiye’de bankalar finansal sektére uzun vadeli doviz kredisi vermeyi fazla tercih
etmemektedirler. Sirket, doviz islemlerini vadesi 1 yildan kisa banka kredileri ile finanse
etmektedir.

Sirket, TL islemlerini 6zkaynagi ile finanse etmekte olup, bilangoda yer alan TL borglar
Sirket’in mevduat arbitraji pozisyonlarindan kaynaklanmaktadir.

Uzun vadeli borglar bilangodaki pay1 kiigiik olmakla birlikte, bu payin son donemlerde
artmaya basladig1 goriilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2011 itibariyla 6zkaynak karliigr %14,1, aktif karlilig1 ise %3,2
olarak gerceklesmistir. Sirket’in 2009 yilindaki 6zkaynak karliligimin diger yillara
nazaran yiiksek olmasinin sebebi, Sirket’in ilk defa 2009 yilinda mevcut yatirim indirimi
tutar1 iizerinden hesaplamis oldugu ertelenmis vergi geliridir.

Sirket’in Tirkiye’de mevcut pek ¢ok mevduat ve daha uygun kosullarda finansman
saglayan kalkinma bankalarinda kredi limiti bulunmaktadir Bununla beraber, Sirket tahvil
ithrac1 yoluyla, finansman olanaklarini gesitlendirmeyi ve finansman vadelerini uzatmay1
planlamaktadir.

Vade Yapisi (30.06.2011 itibariyla):

Ay

40 -

35 - B | easing Alacaklan Ortalama
30 - 26 B Banka Kredileri Ortalama
25 -

20 A
15 1
10 7
5 -
0

ABD$ Avro

Her ii¢ para biriminde de leasing portfoyiiniin ortalama vadesinin, alinan kredilerin ortalama
vadesinden daha yiiksek oldugu goriilmektedir.

Sirket’in solo kaldirag oran1 Haziran 2011 itibariyla 3,7 olup, sektor kaldirag orani 4,1
seviyesindedir. Mevcut diizenlemelere gore, Sirket kaldira¢ oranini yaklagik 9 katina kadar
¢ikarabilme iznine sahiptir. 2009-2011/1.Y arasinda sektor ve Sirket’in kaldirag oraninin
karsilastirilmast asagidaki grafikte gosterilmektedir.
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Kaldira¢ Oram Karsilastirilmasi

5 -
4.2 4.1
4 - 3.7
37 = Sektér
5 - ® s Leasing
1 -
0 -

2009 2010 2011/Haz

Kiralama alacaklariin %89’u sabit faizli olmakla beraber, sabit faizli kredilerin toplam kredilere
orani %69°dur. Alacaklarin biiyiik cogunlugunun sabit faizli olmasinin en 6énemli sebebi miisteri
taleplerini karsilayabilmektir.

Faiz Tiiri

Kiralama Alacaklari Krediler

= Sabit ™ Dedisken

2011 Haziran itibariyla finansal bor¢larin %70’ kisa, %30’u ise uzun vadelidir.

Borg¢larin Dagilinm (solo)

%

2010 ) . 2011/1Y
® Kisa Vadeli ® Uzun Vadeli
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5.  IHRACCININ MEVCUT SERMAYESI HAKKINDA BIiLGI

5.1. Cikarilmis Sermayesi:

Toplam Sermaye Tutar1: 339.000.000 TL
Kayith Sermaye Tavani: 400.000.000 TL

5.2. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayri
olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:

Son Genel Kurul

itibariyla (*) Son Durum
Ortaklar Sermaye — | Hisse Oram Sermaye Hisse Oram
(TL) (%) (TL) (%)
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 81.992.659 27,79 94.222.072 27,79
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 84.252.000 28,56 96.818.400 28,56
T.Sise Cam Fabrikalar1 A.S. 1.327.500 0,08 258.559 0,08
Nemtas Nemrut Liman Isletmeleri A.S. 2.655.020 0,90 3.051.023 0,90
Halka Arz 124.772.821 42,67 144.649.945 42,67
Toplam 295.000.000 100,00 339.000.000 100,00

(*) Sirket’in son genel kurulu 23 Mart 2011 tarihinde yapinugtir.

5.3. Thraccimin yénetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyad, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullanilmasini engellemek icin alinan tedbirler:

A grubu paya sahip hissedarlarin Sirket Yonetim Kurulu {iyeleri ve denetgileri belirleme imtiyazi
bulunmaktadir. Bu imtiyaz nedeniyle Sirket Yonetim Kurulu iiyeleri ve denetgiler A grubu paya
sahip hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan se¢ilmektedir. A grubu hisselerin ortaklar
bazinda sahip olduklar: hisse adetleri asagidaki gibidir:

Pay Sahibi 31 Aralik 2009 30 Haziran 2010 30 Haziran 2011
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 300.000.000 300.000.000 300.000.000
TSKB 255.000.000 255.000.000 255.000.000
Tiirkiye Sise ve Cam Fab. A.S. 22.500.000 22.500.000 22.500.000
Nemtas Nemrut Liman Isletmeleri A.S. 22.500.000 22.500.000 22.500.000
Toplam 600.000.000 600.000.000 600.000.000

Genel kurullarda, Sirket ana sozlesmesinde yapilacak muhtelif degisiklikler i¢in A grubu paylari
temsil eden hissedarlarin muvafakati sarti bulunmaktadir.

TTK hiikiimleri ile alinan tedbirlere ilaveten mevcut imza sirkiilerine gore hicbir pay sahibinin
ve/veya yonetim kurulu iiyesinin miinferit imza yetkisi yoktur. Alinacak her tiirlii kararda en az
iki yetkilinin miisterek imzas1 gerekmektedir.
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5.4. Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

Nama/ : Bir P Sermayeye
Hamiline imtiyazlar Ir raym Toplam vey
Grubu Oldus Kimin sahip oldugu. tiirii Nominal (TL) Oram
ugu (Kimin sahip oldugu, tiirii) Degeri (TL) (%)
Sirket yonetim kurulu {iyeleri ve
denetgiler, A grubu paya sahip
hissedarlarin gosterecegi adaylar
arasindan secilmektedir. Genel
A NAMA kurullarda sirket ana 0,01 TL | 6.000.000 1,77
sozlesmesindeki bilumum
degisiklikler i¢in A grubu paylar1
temsil eden hissedarlarin
muvafakati sart1 bulunmaktadir.
B NAMA - 0,01 TL |333.000.000 98,23
TOPLAM (339.000.000 100,00

5.5. Thraccimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar hakkinda

bilgi:
YOKTUR
5.6. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi
hakkinda bilgi:
. -~ islem
Grubu Namg / Toplam Sermaye B(:rsada.{s.lem Goriip Gordiigii
Hamiline Sermaye (TL) |Oram (%) |Gormedigi Borsa
A Nama 6.000.000 1,77 | Islem gormiiyor -
B Nama 333.000.000 98,23 | Bir kismu islem goriiyor IMKB
339.000.000 100,00

41



6.

6.1.

YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILISKIN BILGILER

Thraccinin genel organizasyon semasi:

- h

IC DENETIM YETKILISI

(UYUM GOREVLISI)
Firal Gelebi

p— —
YONETIM KURULU

_

GENEL MUDOR

(GENEL MUDUR YARDIMCISI|
(Mali lgler ve Destek
Hizmetler)
Nida Getin

'R i N
FINANS MUDURU
Onan Keles

/

MUHASEBE MUDURU

Neslihan Orug

(" BILGIISLEM )
| MODOR YARDIMCISI
Onur Gilyiiz

NSAN KAYNAKLARI
L MUDUR YARDIMCISI
Deniz Diindar )

\

A.Qguz Dincer

GENEL MODUR YARDIMCIS|
(Pazarlama ve Operasyon)

Dilek Korkut

)

e\
PAZARLAMA GRUP

MUDORU

Mehmet Seving )

oy

Pinar S6zen

a
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GENEL MODUR YARDIMCISI
(Kredi & Risk lzleme & Hukuk)

Banu Allun
/,

\.

KREDI MUDORU
Berrin Akgal

)

-

RISK 1ZLEME

MODORO

Onur Tufan

.

7HUKUK MOSAVIR]

YARDIMCISI
Nuran Giines




6.2.

Ihraccimin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler:

.| Son 5 Yilda .. N
) Temsil Ortaklik Gorev Siiresi/ | Sermaye Pay
Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Ettigi Disinda Kalan Gorev
Tiizel 181 R Siiresi
Kisilik Ustlendigi
1§ Gorevler (TL) (%)
Yonetim Il(sulliull ellgalt T.is Yonetim
Suat Ince Kurulu ’ Bankasi Kurulu 2 Yil /20 ay - -
Baskani 10 4. Levent AS Bagkan
3 Istanbul " 3
Yoénetim | Is Kuleleri Tis Yénetim
. Kurulu Kule 1, Kat : Kurulu
Ozan Giirsoy Baskan | 1 0.4, Levent BeXlléam Baskan 2 Y1l /20 ay - -
Yardimcisi Istanbul s Yardimcist
Yonetim is Kuleleri i Yonetim )
A.Oguz Igurul'u Kule 2, Kat | Finansal Igurul.u YK Uyesi
. Uyesi, . Uyesi, olarak 2 Yil/ - -
Dincer 10 4. Levent | Kiralama
Genel istanbul AS Genel 20 ay
Miidiir " > Miidiir
Yonetim | 1§ Kuleleri T.is Yonetim
Onur Kule 1, Kat
I Kurulu Bankas1 Kurulu 2 Y11/ 20 ay - -
Veliattin Izci Uvesi 10 4. Levent AS Uvesi
Y Istanbul " M
Yonetim 11($u11<eu11 ellgalt T.is Yonetim
Z.Hansu Ugar | Kurulu ’ Bankasi Kurulu 2 Y11/ 20 ay - -
Uvesi 10 4. Levent AS Uvesi
Y Istanbul " y
. Is Kuleleri Turklye I
Y onetim Sinai Yonetim
Meltem Kule 1, Kat
) Kurulu Kalkmma| Kurulu 2 Y1l /20 ay - -
Giilsoy R 10 4. Levent R
Uyesi . Bankasi Uyesi
Istanbul
A.S.
6.3. Ihraccinin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler:
Goreyv Siiresi . P
Adi Soyadi Gorevi Adresi /Kalan Gorev T(?n.1§11 Ettigi Tuzel
.. Kisilik
Siiresi
Is Kuleleri Kule 1,
Hiiseyin Caliskan | Denetgi Kat 10 4. Levent 1Yil/8ay T.is Bankas1 A.S.
Istanbul
Is Kuleleri Kule 1,
Volkan Kublay Denetci Kat 10 4. Levent 1 Yil/ 8 ay T.is Bankas1 A.S.
Istanbul
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6.4. Yonetimde soz sahibi olan personele iliskin bilgiler:

Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Sermaye Pay1
Ortgkhk Disinda
Ustlendigi
Gorevler (TL) (%0)
Genel Is Kuleleri Kule Yonetim Kurulu
A.Oguz Dincer Miidiir 2, Kat 10 4. Uyesi, Genel - -
uad Levent Istanbul Miidiir
Genel Is Kuleleri Kule e
Zehra Nida Cetin | Miidiir 2, Kat 10 4. Géneé Miidir ; i
Yardimeis1 | Levent Istanbul ardrmerst
Genel Is Kuleleri Kule e
Banu Altun Midir | 2, Kat104. Gene) Miidt i i
Yardimeisi | Levent Istanbul
Genel Is Kuleleri Kule e
Dilek Korkut Midir | 2, Kat104. Gene) Mudur i i
Yardimcisi | Levent Istanbul ardrmets

A.Oguz Dincer (Genel Miidiir)

1966 dogumlu olan Dincer, ODTU Fen Edebiyat Fakiiltesi Istatistik Boliimii mezunudur.
Tiirkiye is Bankasi’ndaki kariyerine 1991 yilinda baslayan Dincer, kredi tahsis béliimlerinde
cesitli gorevlerde yer aldiktan sonra sirasiyla Sube, Kurumsal Bankacilik satis ve son olarak da
Ticari Krediler tahsis boliimlerinde miidiirliik gérevinde bulundu. Dincer, 2010 yilinda katildig1
Is Leasing’de Genel Miidiir olarak halen gorevini siirdiirmektedir

Nida Cetin (Genel Miidiir Yardimcisi, Muhasebe, Finansman, Insan Kaynaklan, Bilgi
Sistemleri)

1971 dogumlu olan Cetin, ODTU Ikdisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Boliimii
mezunudur. 1993 yilinda Coopers&Lybrand sirketinde bagimsiz denet¢i olarak is hayatina atilan
Cetin, 1996- 1997 yillarinda Bausch&Lomb sirketinde mali kontrolér olarak gorev yapti. 1997
yilinda katildign Is Leasing’de mali kontrol miidiirliigii ve finansman grup miidiirliigii
gorevlerinde de bulunmus olan Cetin, 2000 yilindan beri Genel Miidiir Yardimcis1 olarak gorev
yapmaktadir.

Dilek Korkut (Genel Miidiir Yardimcisi, Pazarlama, Operasyon)

1970 dogumlu olan Korkut, Marmara Universitesi Isletme Béliimii mezunudur. 1991 yilinda
TYT Leasing’de is hayatma baslayan ve 1992 yilinda katildign Is Leasing’de pazarlama
midirliigi ve grup midiirliigii de dahil ¢esitli gorevlerde bulunmus olan Korkut, 2006 yilindan
beri Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorev yapmaktadir.

Banu Altun (Genel Miidiir Yardimcisi, Krediler, Risk Izleme, Hukuk)

1972 dogumlu olan Altun, Marmara Universitesi ingilizce Iktisat Boliimii mezunudur. 1994
yilinda T.Is Bankasi’nda uzman yardimcisi olarak goreve baslayan Altun, 2002 yilinda kurumsal
krediler miidiirliigiinde miidiir yardimcisi, 2007 yilinda kurumsal krediler tahsis miidiirliiglinde
birim miidiirliigiine atanmustir. Altun, 2010 yilinda katildigi Is Leasing’de Genel Miidiir
Yardimcisi olarak halen gorevini siirdiirmektedir.
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6.5. Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi personelin ihragciya
karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar: veya diger gorevleri arasinda bulunan olasi ¢ikar
catismalar1 hakkinda bilgi:

YOKTUR.

6.6.  Son 5 yillik siireci kapsayacak sekilde, ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda yiiz kizartici suclardan
dolayr muhatap kalinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve sirket isleri ile
ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR.

6.7. Thraccimin denetimden sorumlu komite iiyelerinin adi, soyadi ve bu komitenin gorev
esaslar1 hakkinda bilgi:

Denetimden sorumlu komite iiyeleri;

Adi1 Soyadi Gorevi
Z. Hansu UCAR Denetim Komitesi Uyesi
Ferhunde AYGEN Denetim Komitesi Uyesi

Denetim Komitesi’nin Gorev, Yetki ve Sorumluluklari:

I¢ kontrol ve i¢ denetim sistemlerinin ilgili mevzuata uygun olarak tesis edilmesi, islerliginin,
etkinliginin ve yeterliliginin saglanmasi,

I¢ kontrol ve i¢ denetim sistemleri ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin ilgili mevzuat
cergevesinde isleyisinin ve iiretilen bilgilerin biitiinliigiiniin gozetilmesi,

Sirket’in mali tablolarinin ve mali tablolara iligkin bilgilerin muhasebe standartlarina ve ilgili
mevzuata uygun olarak hazirlanarak kamuya agiklanmasinin temin edilmesi, Sirket tarafindan
hazirlanan finansal raporlarin, raporlamaya iliskin diizenlemelere ve muhasebe kayitlarina
uygun oldugu belirtilerek imzalanmasi,

Bagimsiz denetim kuruluslarinin  Yonetim Kurulu tarafindan segilmesinde gerekli 6n
degerlendirmelerin yapilmasi, Yonetim Kurulu tarafindan secilen bagimsiz denetim
kuruluglarinin faaliyetlerinin diizenli olarak izlenmesi,

Konsolide denetime tabi kuruluslarin i¢ denetim islevlerinin konsolide olarak esgiidiim i¢inde
stirdliriilmesinin saglanmasi,

Gerekli goriildiiglinde i¢ kontrol, i¢ denetim ve risk yOnetimi sistemleri kapsaminda
olusturulan birimlerden ve bagimsiz denetim kuruluslarindan; goérevlerinin ifasiyla ilgili
olarak diizenli raporlar alinmasi,

Sirket’in faaliyetlerinin siirekliligini ve giiven i¢inde yiirlitiilmesini olumsuz etkileyebilecek
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hususlarin veya mevzuata ve i¢ diizenlemelere aykiriliklar bulunmasi halinde bu hususlarin
Yonetim Kurulu’na bildirilmesi,

- Gerekli durumlarda Sirket’in tiim birimlerinden, anlasmali destek hizmeti kuruluslar ve
bagimsiz denetim kuruluslarindan bilgi ve belge alinmasi, konularinda ihtisas sahibi
kisilerden Yonetim Kurulu’nun onayina bagli olarak danismanlik hizmeti saglanmasi,

— I¢ denetim raporlarinin Yénetim Kurulu’na tevdi edilmesi
faaliyetlerinden sorumludur.

6.8. Ihraccimin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair
aciklama, kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu, kurumsal yonetim ilkelerine
uyum raporunun bulundugu web sitesi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyulmuyorsa
bunun nedenine iliskin gerekceli aciklama:

Kurumsal Yonetim ilkeleri;

Is Finansal Kiralama A.S., kurumsal ydnetim ilkelerine uygun hareket etmekte olup kurumsal
uyum raporu www.isleasing.com.tr internet adresinde yer almaktadir. Ayrica her donem kamuya
aciklanan Faaliyet Raporunda kurumsal uyum raporu yer almakta olup www.kap.gov.tr internet
adresinden ulagilmaktadir.

Kredi derecelendirme kurulusu Saha Kurumsal Yon. ve Kredi Derecelendirme Hiz.A.S.’nin
hazirlamig oldugu Kurumsal Yonetim Derecelendirme Raporu www.isleasing.com.tr internet
adresinde yer almaktadir.

7.  GRUP HAKKINDA BIiLGILER

7.1. Thracammn dahil oldugu grup hakkinda o6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ortakhikla olan iliskileri ve ihraccimin grup icerisindeki konumu hakkinda
aciklama:

Is Finansal Kiralama A.S., Is Bankasi grubunun finansal istirakleri arasinda yer almaktadir. s
Bankasi grubu, Sirket’in ydnetim ve denetimini dogrudan veya dolayli olarak elinde
bulundurmaktadir. Is Bankasi’min genis sube ag1 ile yaratilan sinerji ile Bankanin miisteri
tabaninda yer alan giiclii ve istikrarli sirketlerle, hizmet sundugu sektor sayisini artirarak islem
hacminin dagilimini yayginlastirmaktadir.

Ana Ortak Is Bankas1 Grubu Hakkinda Bilgi

26 Agustos 1924 tarihinde Mustafa Kemal Atatiirk’lin talimati ile Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ilk
ulusal bankasi olarak kurulan Tiirkiye Is Bankasi A.S. kurulusundan bugiine kadar gegen 86
yillik siirede iilkemizin sanayi ve ticaret basta olmak iizere bir¢ok alanda gelismesinde ¢esitli
roller iistlenmis ve 6nemli katkilarda bulunmustur. Ulkemizin aktif biiyiikliigiine gore en biiyiik
ozel bankasi olan Tiirkiye Is Bankasi A.S. 30 Haziran 2011 itibariyla, 1.169 adet yurtici ve
yurtdisi subesi, 30 Haziran 2011 itibariyla 4.360 adet ATM’den olusan Tiirkiye’nin en biiyiik
Bankamatik agi, internet bankaciligi, telefon bankaciligi ve ¢agri merkezi ile miisterilerine hizl
sekilde bankacilik hizmetlerine erisme ve cok genis bir yelpazede hem bankanin hem de
istiraklerinin sundugu finansal {iriinlerden ihtiyaclarina uygun olanlar1 se¢me imkani
saglamaktadir.
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Merkezi Istanbul’da olan is Bankasi’nin ana faaliyetleri bankacilik hizmetlerine odaklanmakla
birlikte, Is Bankas1 Grubu’nun faaliyetleri olarak ele alindiginda ii¢ ana béliime ayrilabilir:

Bankacilik Hizmetleri, Finansal Istirakler ve Finansal Olmayan Istiraklerin Is Kollar: Itibariyle
Dagilimt:

Bankacilik Hizmetleri Finansal Istirakler Finansal Olmayan Istirakler
Sigorta
Kurumsal Bankacilik Bireysel Emeklilik
Ticari Bankacilik Reasiirans
Bireysel Bankacilik Bankacilik Cam
Ozel Bankacilik Yatirim Bankacilig Telekomiinikasyon
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Gayrimenkul Yatirim Ortakligi | Digerleri
Uluslararas1 Bankacilik Aracilik ve Saklama
Diger Bankacilik Faaliyetleri Finansal Kiralama ve Faktoring
Portfoy Yonetimi
Girigim Sermayesi

Finans Grubu:

- s Finansal Kiralama A.S.

- Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

- Isbank GmbH

- Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi

- Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

- Milli Reasiirans T.A.S.

- Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

- Yatirnm Finanman Menkul Degerler A.S.

- Is Yatirim Ortaklig1 A.S.

- Is Portfoy Yonetimi A.S.

- Is Faktoring Finansman Hizmetleri A.S.

- Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.

- Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.
- Arap Tiirk Bankas1 A.S.

- Camis Menkul Degerler A.S.

- CJSC Bank Sofia

- TSKB Yatirim Ortakligt A.S.

- TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.

Cam Grubu:

- Anadolu Cam Sanayii A.S.

- Pasabah¢e Cam Sanayii ve Ticaret A.S.
- Soda Sanayii A.S.

- Trakya Cam Sanayii A.S.

- Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalart A.S.

Telekomiinikasyon Grubu:

- Avea lletisim Hizmetleri A.S.
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- s Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret ve Iletisim Hizmetleri A.S.
- Softtech Yazilim Teknolojileri Arastirma Gelistirme ve Pazarlama Ticaret A.S.

Sanayi ve Hizmet Grubu:

- Antgida Gida Tarim Turizm Enerji ve Demir Celik Sanayi Ticaret A.S.
- Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S.

- Gemport Gemlik Liman ve Depolama Isletmeleri A.S.

- Is-Koray Turizm Ormancilik Madencilik Insaat Taahhiit ve Ticaret A.S.
- Is Merkezleri Yénetim ve Isletim A.S.

- Kiiltiir Yaymlar Is-Tiirk Ltd.Sti.

- Nemtas Nemrut Liman Isletmeleri A.S.

- Nemtrans Lojistik Hizmetleri ve Petrol Uriinleri A.S.

- TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.

[s Leasing’in ortaklik yapisinda %28,56 paya sahip olan Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S.,
1950 yilinda Diinya Bankasi’nin destegi ve T.C. Hikiimeti, T.C.Merkez Bankasi ve ticaret
bankalarinin igbirligi ile kurulmus, Tiirkiye’ nin ilk 6zel yatirim ve kalkinma bankasidir.

TSKB Grubu Hakkinda Bilgi/Diger Ortakhklar:
Finansal Istirakler:

- TSKB Yatirim Ortaklig1 A.S.

- I Factoring Finansman Hizmetleri A.S.

- Is Finansal Kiralama A.S.

- Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S.

- Is Portfoy Yonetimi A.S.

- Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
- GIP-Gelisen Isletmeler Piyasalar1 A.S.

- Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas1 A.S.

- TSKB Gayrimenkul Danigmanlik A.S.

Sinai Istirakler:

- Cam Elyaf Sanayii A.S.
- Gozlik Sanayi A.S.

AYB Risk Sermayesi:
- Unsa Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

Yabana Istirakler:
- Avrupa Yatirim Fonu

Bagh Ortakhklar:
- Yatirinm Finansman Menkul Degerler A.S.
- TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
- TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.
- TSKB Gayrimenkul Aracilik Hizmetleri A.S.
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7.2.  Ihraccimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden
onemli ol¢iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

YOKTUR

8. GARANTORE ILISKIN BiLGILER VE GARANTI HUKUMLERI

YOKTUR

9. GECMIiS DONEM FiNANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIiM RAPORLARI
9.1. Thraceimmn Kurulun muhasebe / finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan son iki yil ve son ara donem finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlar:

Is Finansal Kiralama A.S.’nin bagimsiz denetimden gecmis 2009, 2010 ve 2011 II. dénem

konsolide finansal tablolari ve bagimsiz denetim raporlar1  www.kap.gov.tr ve
Www.isleasing.com.tr internet adresinde yer almaktadir

9.2. Son iki yill ve ilgili ara donemde finansal tablolarin bagimsiz denetimini
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denet¢i goriisleri ve bagimsiz denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde bu degisimin nedenleri
hakkinda bilgi:

Hesap Donemi Bagimsiz Denetim Sirketi Bz'n'glum.s.lz Demetim
Goriisii
2009 DI}T Baglmsm Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali olumlu
Miisavirlik A.S
2010 AlElS B.ag-1m51z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali olumlu
Miisavirlik A.S.
2011 I1.D6nem AlElS B.ag-1m51z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali olumlu
Miisavirlik A.S.

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S ile yapilan denetim
sOzlesmesinin siiresinin dolmas1 nedeniyle, 2010 yili denetim sdzlesmesi Akis Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile imzalanmistir.

9.3.  Son 12 ayda ihragcinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve
tahkim islemleri:

YOKTUR

9.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:

YOKTUR
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10. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI'

10.1. Thraccimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

YOKTUR
10.2. Thraccimin kar tahminleri ve beklentilerine iliskin varsayimlar:
YOKTUR
10.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
YOKTUR
11. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
izahnamede, faaliyet hakkinda bilgiler béliimiinde BDDK ve FIDER gibi iigiincii
kisilerden/kurumlardan alinan bilgilere aynen yer verilmis olup, Is Leasing ilgili {i¢iincii kisilerin
yayimladigr bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltict
hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.
12. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler ve elektronik kayitlar Is Kuleleri Kule 2 Kat:10 4. Levent Istanbul
adresindeki Sirket merkezi, www.isleasing.com.tr ve basvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin
incelemesine acik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar1 ile araci

kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.).

2) Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 2 yil ve son ara donem
itibartyla finansal tablolari.

! Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap donemleri i¢in muhtemel kar veya zarar seviyesine

iligkin bir rakamin veya asgari veya azami bir rakamimin agikca ya da dolayli olarak veya gelecekte elde
edilebilecek kar veya ugranabilecek zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir.

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglar1 heniiz yayinlanmamis olan bir hesap donemi i¢in kar ya
da zarar rakaminin tahmin edilmesidir.
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13. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin ger¢cege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi
icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

IS FINANSAL KIRALAMA A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Neslihan Orug Banu Altun

Miidiir Genel Miudir Yardimcisi

IZAHNAMENIN TAMAMI

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Basak Sel¢uk Mete Gorbon

Mudiir Yardimecist  Mudir

IZAHNAMENIN TAMAMI
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